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The possibility of using hedging tools and policies in banking risk management. 

 : المستخلص

مداميدة  سددت دامها هدد       فت هده  الدراسدة الددى توطديع طبيعدة ومقومدات سدوات وسياسددات التكادوط وات
وهلدددت لتاسدددية دفددداة  وفاعليدددة ردار  الم ددداطر المصدددرفيةد ولتاقيدددب سهدددداف الدراسدددة تدددم رتبدددا  المدددمه  
 ا سدددتمباطي والمدددمه  ا سدددتقرانيد و تددددوة مجتمدددم الدراسدددة مدددة المصدددارف التجاريدددة الليبيدددةد فدددي ادددية

الم داطرد المااسددبةد المراجعددة )اشدتملت عيمددة الدراسددة المسدتويات ا داريددة مددة ردارات وس سدام ددد  مددة 
في المصارف ماد  الدراسدةد واسدت دمت اسدتمار  ا سدتبامة دوسديلة لتجميدم البيامدات ال اصدة ( الدا لية

دام سدوات وسياسدات با تبار فرطديات الدراسدةد  وتوصدلت الدراسدة رلدى عدد  متدان  سهمهدا رمداميدة اسدت 
التاوط في ردار  الم اطر المصرفية في المصارف التجارية الليبيةد وسوصت الدراسة على طدرور  ا ده 
مستجدات معايير التقارير المالية الدوليدة فيمدا يتعلدب بدتدوات التادوط بجديدة ادبدر  صوصدات فيمدا يتعلدب 

 .بطرور  رظهار القوانم والتقارير المالية

 :الكلمات الدالة
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Abstract: 
    This study aimed to clarify the nature and components of hedging tools and 

policies and the possibility of using them in order to improve the efficiency 

and effectiveness of banking risk management and to achieve the objectives of 

the study, the deductive and inductive approach was followed, and the study 

community consisted of banks. The study sample included the administrative 

levels of the departments and sections of (risk, accounting, and internal audit) 

in the banks under study, and the questionnaire was used as a means of 

collecting data for testing the study hypotheses. The study reached several 

results, the most important of which is the possibility of using hedging tools 

and policies in managing banking risks in Libyan commercial banks. 
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 .المؤلف المراس * 
 :مُقدمة. 1

المؤسسات المصرفية التي تااو  جاهد  تطبيب السياسات  تواجهه تشد  ردار  الم اطر المصرفية التادي الأدبر الهي       
الم اطر : والممارسات الاديثة لإدار  الم اطر المالية المتموعة والمتزايد د وتتعرض هه  المؤسسات للعديد مة الم اطر مث 

عة التاو ت في البينة ا  تصادية والسياسية  ا ستراتيجيةوتمت  الم اطر . لم اطر الماليةوم اطر الإعما  وا ا ستراتيجية
 Operation Riskوترتبط م اطر الأعما  والتي يطلب عليها ساياما م اطر التشغي   .(2003محمود، ) ويصعب تجمبها

سما الم اطر . بتدارد والتطويرد وظروف الممافسةبظروف الصماعة التي تمتمي رليها المؤسسةد مث  المستوى التدمولوجيد وا 
 الأسواب المالية فهي التي تستلزم العم  على وسسعار السلم في الأسهم المالية والتي تتعلب بم اطر سسعار الفاند  والصرف وسسعار

وعليه يمدة القو  سة تعرض  المؤسسات ات اه الإجراةات ال زمة للاد مة هه  الم اطرد ومة ثم يجب على. رداراتها والتادم فيها
لتعظيم العاند على ا ستثمار الهي يعتبر ( التٌحوط لها)المؤسسات للم اطر ليس هدف في اد هاتهد ولدة للعم  على ااتوانها 

رلى التوجه ماو  و د فرطت التغيرات الاالية ممافسة بية المؤسسات المالية والشردات العاملة والمصارف مما سدى .مقياس للربع
ا بتدارات المالية لمقابلة متطلبات العم ة في مااولة للافاظ على اصتها السو ية وتوسيم ر عتهاد والباث عة سساليب جديد  

 (.514: 2002عطية، )تساهم في زياد  دفاةتها وتاسية رمتاجها ومواجهة الم اطر الم تلفة التي تواجهها 
صارف التجارية الليبية لإدار  م اطرها هي مااسبة وسدوات التكاوطد وهلت مة ومة الوسان  التي يمدة سة تستعية بها الم      

    است دام سدواتها العديد  والمتموعة بايث تتمدة هه  المؤسسات مة ردار  م اطرها بتفط  صور د ره سة مؤسسات الإعما  
ة ثاميةد ومة جهة ثالثة تااو  سة تااو  تاقيب س صى عاند ممدة مة جهةد وت فيض الم اطر رلى سدمى اد ممدة مة جه

 تجم   وانمها المالية بإ فاة ا لتزامات الماليةد ومتجمبة عدم الم الفة سو التعارض مم المبادئ المااسبية المقبولة  بو  عاماد ومة
سو الادومة سو المستثمرية  هما فإمها سوف تسعى رلى سة يدوة مو فها  امومياد فيما يقاب  ا لتزامات المترتبة عليها اتجا  الدانمية

وبالتالي فاة مااسبة وسدا  التكاوط تمدة المؤسسات المصرفية مة رتبا  مسارات هات م اطر معلومة وا بتعاد عة . وغيرهما
 .(11: 2014 المهدوي،) مسارات بديلة غير معلومة المتان 

مما و د ترتب على ما سبب سة زاد ا هتمام بمااسبة التكاوط ايث يمظ       ر رلى التاوط ليس فقط لمق  ال سانر الماتملة وات
للاماية مة ام فاض الربع في المؤسسات المصرفية الليبيةد بالإطافة رلى اماية تقديم ال دمات المصرفية رلى الجمهور مث  

رمدامية "الاالية موطو  توفير ا نتماة والسيولة للدولة في الظروف ا  تصادية الصعبة الآة ومة هها الممطلب تتماو  الدراسة 
 ".است دام سدوات وسياسات التكاوط على ردار  الم اطر المصرفية بالتطبيب على المصارف التجارية الليبية

 :مشكلة الدراسة. 2
دار          تتعرض المؤسسات المصرفية لأموا  م تلفة مة الم اطر المصرفية بعطها يمشت مة عوام  دا لية ترتبط بمشاط وات

 هاتهد والبعض الأ ر متيجة عوام   ارجية ترتبط بتغير الظروف البينية وا  تصادية التي يعم  في ظلها المصرفالمصرف 

د مخاطر الائتماند مخاطر سعر الصرفد مخاطر التدفق النقديد مخاطر القيمة العادلة:)ومة هه  الم اطر ،(2001هندي، )

 :APAاقتبس هذه المقالة 

إحك ن و  اسوتخداأ أدواي وس  سو ي التحو    وي  (. 2222. )أنو  الف وي  ال  و د و ول د إب اه م  الج بوي  ححمود ب و    الب غثي

 .18-56( 81)9. المخت ر للعل أ الاقتص دي حجل  . إدارة المخ    المص     
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ي فإة تعدد سموا  الم اطر ومستوياتها ومة ثم جوامبها ومدوماتها يرجم رلى وبالتال(. الخد مخاطر التشغيلد مخاطر سعر الفائدة
 .(3: 2012ابوبكر، ) مو التفاوت في الأهمية المسبية المعطا  لد  

ومة الجدير بالهدر رة ما تردز عليه المصارف التجارية في الآومة الأ ير  باعتبار  المد   الرنيسي للاد مة الم اطر هو     
ويتوافر لدى المصارف الليبية العديد مة الطوابط لموجهة الم اطرد دما تتولى جهات ر ابية وغير ر ابية رصدار . لو انيالجامب ا

وامعداسها لما سبب فقد تمث  . القواعد والتعليمات التي يتعية على المصارف ا لتزام بها مة اج  تقلي  سو الاد مة هه  الم اطر
جديد   اصة بالمشتقات المالية التي تهدف للتعام  مم تلت الم اطر  وسدوات ماليةتاداث ممتجات رد فع  المجتمم المالي مة اس

ديم عة طريب التكاوطد ايث يتم رعداد القوانم المالية وفقات لقواعد المااسبة التقليدية وغالبات ما تفش   واعد المااسبة التقليدية في تق
دى رلى ادوث عدم تطابب الماُاسبي في الميزامية العمومية و انمة الد   في هه  المعمى ا  تصادي لمااسبة التكاوطد مما س

 (.2001العربي، ) المصارف
ر  مم توافر ردار   قانمة في ليبيا االيات ا ستمرارومم زياد  اد  الممافسة وارتفا  درجة الم اطر   يمدة للمؤسسات المالية ال     

وعة فعالة مة السياسات للتكاوط مة هه  الم اطرد ومة هما سصبات عليه التاوط مة الم اطر هات هيد  متدام  على مجم
وسياسات التاوط دتدا  لإدار  الم اطر وهي السبي  لمواجهة الممافسة الشديد  والم اطر المرتفعة  سدواتالم اطر عة طريب 

ت مصرفية جديد  تماث  الممتجات المصرفية والتوجه ماو تطوير الأداة المصرفي واستاداث ممتجا"وبصفة  اصة في ليبياد 
 (.21: 2001العربي، )" المصرية
داة  بد مة تطبيب مفهوم جديد س  وهو مفهوم المااسبة عة سدوات وسياسات وسمشطة التاوط والهي يسمع بمعالجة  وبالتالي

يمة بقياس وعرض متان  سياسة التكاوط مااسبية استثمانية معيمة لأمشطة ردار  الم اطرد ايث يسمع للمصارف وفقات لشروط مع
بطريقة ماد والتي تدشف عة المعمى ا  تصادي للعمليات المتعلقة بإدار  الم اطر وتسمع بعرطها الشفاف والإفصاح عمها في 

المعايير  :ليةالماايث يتم تطبيب سدوات عة سمشطة التاوط والإفصاح عمها وفقات لمعايير رنيسية لإعداد التقارير . البيامات المالية
والمبادئ المااسبية المقبولة والمتعارف  International Financial Reporting Standard(IFRS)الدولية للتقارير المالية 

 . Generally Accepted Accounting Principles( GAAP)عليها 
يا  ما  المعيار المُااسبي الدولي ر م ل( الأدوات المالية( )IFRS 9)ومم تطور معايير المااسبة وظهور المعيار الدولي 

ديف ما است دمت وطبقت في بعض الدو  ( م2012)يماير ( 1)د على سة يدوة واجب التطبيب سو ا ست دام اعتبارا مة (32)
لمااسبة العربية مث  المصارف التجارية في المملدة العربية السعوديةد ومم السماح بالتطبيب المبدر له وما له مة دور في تطبيب ا

د تحوط التدفق النقديد تحوط القيمة العادلة)عة سدوات وسياسات التكاوط لتاسية دفاة  وفعالية ردار  الم اطر المصرفية مة 
د ايث تعتمد المااسبة عة سدوات وسياسات التكاوط لإدار  الم اطر التي تتعرض لها المصارف (تحوط صافي الاستثمار الأجنبي

لربط بية سدوات التكاوط وبية العماصر التي يتم التكاوط لهاد واة تتم المااسبة عة ررباح سو ال سانر الماتجة التجارية الليبية على ا
. الأرباح سو ال سانر الماتجة عة العمصر المتاوط له عة سدا  التكاوط في مفس الفتر  والطريقة التي يتم بها المااسبة التقليديةد

 :وهونيسي وعلى هها تدور الدراسة او  سؤا  ر 
 هل يمكن استخدام أدوات وسياسات التٌحوط في إدارات المخاطر بالتطبيق على المصارف التجارية الليبية؟

 :في الإجابة عة التساؤ ت التاليةتتبلور مشدلة هه  الدراسة -وبماةت على ما سبب 
 ؟التجارية الليبية بالمصارفالم اطر ه  يمدة است دام الإجراةات المتبعة لسياسات التاوط في ردار   .1
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 ؟ه  يمدة ريجاد سياسات مالية ممُاسبة المتعلقة بالتاوط في ردار  الم اطر بالمصارف التجارية الليبية .2
 بالمصارف التجارية الليبية؟ ست دمة في التاوط بإدار  الم اطره  يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية الم .3
 ؟بالمصارف التجارية الليبية د دفاة  وفاعلية ردار  الم اطرديه  يمدة القياس بالأدوات المالية للتاوط لتا .5
 ه  تاقب الم اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط مة  سانر بالمصارف التجارية الليبية؟ .4

 :فروض الدراسة. 3
 :يليفي طوة طبيعة ومشدلة الدراسةد تم تاديد مجموعة مة الفروض ليتم ا تبارها وهي دما        
 ".لا يمكن استخدام أدوات وسياسات التٌحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبية" :الرئيسيالفرض 

 :ولتحقيق هذا الفرض الرئيسي يتم اختبار الفروض الفرعية التالية
 ".ف التجارية الليبية  يمدة است دام الإجراةات المُتبعة لسياسات التاوط في ردارات الم اطر بالمصار "  :الأولالفرض 

 ".  يمدة ريجاد سياسات مالية مُماسبة المتعلقة بالتاوط في ردارات الم اطر بالمصارف التجارية الليبية : " الفرض الثاني
 ".  يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في التاوط بإدارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية " :الفرض الثالث

 ".  يمدة القياس بالأدوات المالية للتاوط لتاديد دفاة  وفاعلية ردارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية : " رض الرابعالف
 ".نرٍ في المصارف التجارية الليبية  تاقب م اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط مة  سا: " الفرض الخامس

 :الدراسات السابقة. 5
تعتبر هه  الدراسة مة سوان  الدراسات الليبية التي تماولت سمشطة وسدوات التكاوطد والتي هدفت رلى معرفة  :(1114عطية، )دراسة 

التكاوط وتتثيراتها الم تلفةد وهلت في ظ   مدى استجابة الأدب المااسبي لمتغيرات الوا م ا  تصادي الماشنة عة ظهور سدوات
عليهاد مما يجع  مة الطروري وطم رطار مااسبي  اص يدف   امة  يمة المعام ت التي تمطوياتسا  هه  الأمشطةد وط 

وتوصلت الدراسة رلى مظرات لدوة تعاريف التكاوط تمدرج . ريجاد الو  للمشد ت المااسبية الماتجة عة الد و  في عمليات التكاوط
غراض المعالجة المُااسبية يتعية وطم بعض الادود لهلت المفهوم د لها فإمه لأ"بالمفهوم الواسع للتٌحوط"جميعها تات ما يسمى 

 .بايث يمدة الفص  والتفر ة بية عمليات التكاوط مة ماايةد وعمليات ردار  الم اطر الماليةد والمطاربة مة مااية س رى
ستراتيجيات التكاوطد بالتطبيب هدفت هه  الدراسة رلى الباث عة ا معداسات المُااسبية لسياسات وا :(2001العربي، )دراسة  -

وادتسب هه  الباث سهميته في توطيع بعض المفاهيم للمؤسسات . على  طا  المؤسسات المالية في جمهورية مصر العربية
المالية بصفة عامة والقطا  المصرفي بصفة  اصة وممها مفهوم المشتقات المالية والم اطر التي تتطممهاد ودهلت المعالجة 

وتوصلت . ال اصة بها بدةت مة ديفية ا عتراف بها في القوانم المالية رلى ماهية المعلومات التي يجب الإفصاح عمهاالمُااسبية 
الدراسة رلى تتثير م اطر التغيرات في د ت مة سسعار الصرف ومعد ت الفاند  بدرجة دبير  مة الأداة ا  تصادي للمصارف بدافة 

 .ر  هه  الم اطر بإجما  المصارفداسمواعهاد ومة ثم يتم مرا بة وات 
والممافم المتو عة ( 133)هدفت الدراسة رلى استجابة الماللية الماليية للمعلومات التي يقدمها المعيار  :((Will, 2002دراسة -

سمه في   الأرباح واقوب الملديةد ر رلى التقلبات في يؤدي( 133)سمه على الرغم مة سة المعيار  وتوصلت الدراسة رلى .لتطبيقه
والماللية ال ارجيية الهية يعتمدوة على جود  معلومات القوانم الماليةد ايث يجب سة  مفس الو ت له فواند دثير  للمستثمرية

تفصع الشردات عة معلومات سدثر عة المشتقات المالية توطع الهدف مة است دام د  ممها ووصف الم اطر التي تواجهها 
مازا  ياتاج لبعض التعدي تد ايث يردز الماللوة ( 133)سة المعيار  سيطاو . وفعالية التكاوطالمؤسسةد والإفصاح عة جود  
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الأرباح واقوب  على القيمة ا  تصادية للشردةد وبصور  س   على المداسب سو ال سانر غير الماققةد بيمما معظم التقلبات في
 .الملدية وفقا للمعيار   تعدس المو ف ا  تصادي

هدفت الدراسة رلى تماو  سدا  تالي  فعالية التكاوط والتي تم تصميمها لمساعد  : (Coughlan et al, 2004)دراسة  -
د (133)د والمعيار الأمريدي (31)الدولي الشردات على التغلب على مشاد  ا تبار فعالية التكاوط وفقا لمتطلبات المعيار 

 وتعتبر الدراسة سة هه  الأدا . يب بديلة لفهم وتمفيه ا تبار فعالية التكاوطوتتطمة سدا  تالي  فعالية الاماية رطار يتطمة سسال
تمث  سدا  فريد  لأمها تمدة الشردات مة تقييم فعالية التكاوط مة وجهة المظر ا  تصادية والمااسبيةد وسيطا تمدة الشردات مة 

الأساليب  سمه في الوا م العملي  د تؤدي وتوصلت الدراسة رلى .ره لم يتم تطبيب مااسبة التكاوط الأرباح تقدير التتثير المتو م على
التكاوط تساعد على تطوير مد   ثابت  سدا  تالي  فعالية سة رلى متان  بديهيةد ر  البسيطة لقياس الفعالية متان  مدهشة وساياما

 .لتقيم فعالية التكاوط
ديم طريقة اديثة لتاديد مسبة التكاوط التي مة شتمها سة هدفت الدراسة رلى تق: (Howard & D’ Antonio, 2005)دراسة  -

يمدة مة   له  والهي Cost – effective approachالفعالية  –تعدس التكاوط بصور  اقيقيةد و دمت الدراسة مد   التدلفة 
ايث سة تدلفة التكاوط هامة و  تتطمة مسبة التكاوط فقط ال طر ولدة سيطا تدلفة التكاوطد . للشردة تاديد الجزة الأمث  للتاوط

سة المؤسسة التي لديها مشتقات هات ع و   ولقد توصلت رلى. سة يتطممها  رار التكاوط بالمسبة للعديد مة العقودد ولهلت يمبغي
في اية رة است دام مموهج  دover-hedged التكاوط في  طر ايجابية وتردز على مقاييس تدميه ال طر عاد  ما سوف تغالي

رلى متان   رلى الت لص مة  طر زاند بتدلفة س  د ولقد سوطات الدراسة سة  بو  زياد  في ال طر يؤدي الفعالية يؤدي–ةالتدلف
وسوطات الدراسة امه في االة . سفط  بالمسبة للشردةد بمعمى سة زياد  صغير  في ال طر يترتب عليها ت فيض دبير في التدلفة

دام المموهجد  ة هلت مة شتمه ات اه  رارات تاوط سفط  مة تلت المترتبة على مد   ع و  ال طر المرتفعة مة الأفط  است 
 .ال طر تدميه
هدفت الدراسة رلى تماو  ا تيار القيمة العادلةد وديفية سمه   يستبعد صعوبات : ((Wilson & Marshall, 2007دراسة  -

 .بة عة تاوط القيمة العادلةتطبيب المُااسبة عة المشتقات ولدمه سوف يبسط رجراةات المااس
و لصت الدراسة في سة ا تيار القيمة العادلة سوف يبسط المااسبة عة هها المو  مة ع  ات التكاوط ايث لة يدوة همات 

وعلى  .التكاوط المؤسسة في ردار  ال طرد ولة تدوة همات طرور  لتقيم فعالية واستراتيجيةطرور  لتوثيب ع  ات التكاوط وسهداف 
غم مة سة  واعد المااسبة المعقد  سوف تستمر لد  سموا  التكاوط ما عدا تاوط القيمة العادلة للأدوات الماليةد فإة هها يعتبر الر 

 . طو  على الطريب ماو تبسيط المااسبة عة المشتقات
 ية استعمالها لأغراضيهدف هه  الباث رلى دراسة العقود الآجلة ومتغيراتها الم تلفة مم ديف: (2010العارضي، )دراسة  -

وهلت مة     توفير رطار مظري لدراسة هه  العقود وتاديد ديفية  ياسها وتقويمها والعم  على تاليلها بهدف التوص   التكاوطد
رطار مة الفهم الواطع لهاد وبالتالي توفير هيد  عملي يمدة مة   له اعتماد هه  الأدوات في البينة المصرفية العرا ية سو  رلى
تستعم  العقود الآجلة  اسة رلى مجموعة مة المتان  سهمهاو د توصلت الدر . يرها مة بينات الإعما  طمة ا  تصاد الوطميغ

دما رة عقد الفاند  . لت فيض  طر تهبهب سسعار صرف العم تد وهلت بإبرام العقود الآجلة لأسعار الصرف الأجمبي في الأسواب
القيمةد سعر فاند  : وهمات بمود رنيسية لعقد الفاند  الآج  هي. يسية طد م اطر سسعار الفاند الآج  هو مة الأدوات التكاوط الرن
 ".بالإطافة الى رمدامية اعتماد العقود الآجلة دتساس للتاوط في بينة المصارف العرا ية. العقدد تاريخ تسوية العقد ومد  العقد
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ة رلى رعداد رطار مقترح للإب غ المالي عة المشتقات المالية بوصفها هدفت هه  الدراس :(2013يلي، والعك الدوغجي)دراسة  -
سدوات للتكاوط مة الم اطر السو ية وفقات للمعايير المُااسبة الدوليةد وتطبيقه على مصرف بغدادد بايث يدوة  ادرات على الإب غ 

ه في التكاوط مة الم اطر السو ية التي تتعرض عة الوطم المالي الاقيقي للمصرفد وتوفير المعلومات الم نمة لتقييم فاعليت
و د توصلت الدراسة رلى . لهاد مما يشجم على ا ستثمار فيه بشد  عام وا ستثمار ال ارجي بشد   اصد وزياد   يمته السو ية

لدومه سه  ( IFRS13)في استعما  القيمة العادلة دتساس لقياس الأدوات الماليةد و د تم تعزيز  بعد صدور (   (IFRS9توسم
بالإطافة الى الإب غ المالي عة المشتقات المالية بوصفها سدوات للتاوط مة الم اطر السو ية وفقات للمعايير .  ياس القيمة العادلة

ة القيمة العادلة هي الأساس المُماسب. المااسبة الدولية يوفر المعلومات سدثر مفعات  ت اه القرارات الإدارية الرشيد  للمصرف  وات
 .لقياس المشتقات المالية

هدفت الدراسة رلى تاقيب هدف رنيسي للباث وهو  ياس التتثيرات الم تلفة لتطبيب عة استراتيجيات : (2014بطرس، )دراسة  -
  .على جود  القوانم المالية –المشتقات المالية  –التكاوط باست دام سدوات الهمدسة المالية 

وجود تتثير هو د لة معموية   ت ف موعية ال طر المكتاوط ممه على د  مة جود  ا ت الدراسة رلى عد  متان  سهمهوتوصل
دما يوجد تتثير هو د لة معموية   ت ف موعية الأدا  المست دمة في التكاوط مة     جود  . الأرباح وجود  التدفقات المقدية

. ؤثر على المعالجة المُااسبية ال اصة باستراتيجيات التكاوطالأرباح وجود  التدفقات المقدية على جود  القوانم المالية بما ي
بالإطافة الى وجود تتثير هو د لة معموية   ت ف موعية ع  ة التكاوط مة     جود  الأرباح وجود  التدفقات المقدية على 

 .التكاوط جود  القوانم المالية مما يمعدس على القياس والإفصاح المرتبط بالمااسبة عة استراتيجيات
هدفت هه  الدراسة رلى بياة سثر تطبيب مُااسبة التكاوط على  ابلية البيامات المالية للمقارمة مة : (2012رضوان، )دراسة  -

ومة سهم المتان  .      صانص جود  الأرباح المُااسبيةد وهلت بالتطبيب على المصارف المقيد  بسوب الأوراب المالية المصري
الدراسة ت فض مُااسبة التكاوط مة عدم تماث  المعلوماتد ايث يمدة المديرية مة ت فيض التقلبات الماتجة  التي توصلت رليها

عة عوام  ا تصادية تدوة  ارج سيطر  الإدار  دالتغيرات في سسعار الصرف وسسعار الفاند د ومة تم تقديم سفط  للمساهمية عة 
ارف عة است دام مااسبة التكاوط في ردار  الم اطر بسبب التدلفة الزاند  دما تمتمم جميم المص. سرباح المؤسسة سو المصرف

 .ردار  الم اطر تلت التي تم توثيقها للأغراض المااسبية استراتيجيةوالجهد المبهو  ل متثا  لشروط التكاوطد وبالتالي  د ت تلف 
اسبة التكاوط في زياد   در  المؤسسة المالية على هدفت الدراسة رلى ديفية مساهمة مُا: (2012عبدالله وعبدالحق، )دراسة  -

وجاةت متان  الدراسة رلى رة المؤسسة المالية الماجاة هي تلت المؤسسة التي تتو م الم اطر . التصدي للم اطر التي تواجهها
التي يمدة سة تواجه دما رة ا لتزام بتطبيب مُااسبة التكاوط يمدة مة التقلي  سو القطاة على الم اطر . وتستعد لمواجهتها

 .بالإطافة الى توفير مظام م نم لإدار  الم اطر في المؤسسات مة المواةمة بية مدا لها والم اطر التي تواجهها. المؤسسة
دار  الم اطر : (2012البرغثي،  حامد،)دراسة  داة الهدف الرنيسي مة الدراسة هو وطم رطار مُقترح دراسي يمدة ممه  ياس وات

لمصارف التجاريةد وهلت في ظ  ظروف البينة الليبية ومُساعد  المصرف على ا ستفاد  مة تطبيب الطريقة المُماسبة الإعما  في ا
دار  م اطر الإعما  ل لتزام بالطوابط الر ابية  مة تاقيب الاد الأدمى لرسس ( 2)تطلبه لجمة باز  ي ظ  ما فوالمتقدمة لقياس وات

و د توصلت الدراسة الى امه يوجد ا ت ف في مدومات م اطر . لر ابيةد وامطباط السوبالما  المصرفيد ومراجعة السلطات ا
في القوانم  الإفصاح دما لواظ رة. الإعما  في مصارف القطا  العام عة مدومات م اطر الإعما  في مصارف القطا  ال اص

ها وديفية ردارتهاد وهها فط ت عة رة جامبات مة المالية بالمسبة للم اطر يقتصر على مجرد ريطااات عة الم اطر التي تتعرض ل
 .الإيطااات يرد على سموا  م تلفة مة الم اطر لم تعدسها القوانم الماليةد سهمها م اطر الإعما  التي تقدمها المصارف لعم نها
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ة العادلةد تاوط تاوط القيم)هدفت هه  الدراسة رلى توطيع سثر المااسبة عة سمشطة التاوط  :(2012د ابوبكر)دراسة  -
دفاة  ردار  الم اطر بالمصارف التجارية المصريةد وتوصلت الدراسة رلى  ىعل( الأجمبيالتدفقات المقديةد تاوط صافي ا ستثمار 

عد  متان  مة سهمها  يام المصارف التجارية المصرية باست دام المااسبة عة سمشطة التاوط دجامب و اني لتجمب ادوث 
دار  الدثير مة الم اطر المصرفية الم اطر الماتملةد دما امه مة     . وتست دم المااسبة عة سمشطة التاوط في تسيير وات

تاوط القيمة العادلةد تاوط التدفقات ) التاوطسمشطة  يتم تاديد المعالجة المااسبية لد  مو  مة سموا ( (IAS/IFRSالمعايير
 .لقياس والإفصاح للتاوطد ودراسة ا(المقديةد وتاوط صافي ا ستثمار الأجمبي

تالي  سثر سمشطة التاوط بالمشتقات المالية على القيمة السو ية "الى هدفت هه  الدراسة بصفة سساسية  :(2012ندا، )دراسة  -
والتي تسبب صدور معايير التقارير ( 2015و 2013)د وهلت     الفتر  مة "للمصارف التجارية المُدرجة بالبورصة المصرية

د وتوصلت الدراسة رلى العديد مة المتان  سهمها بياة دور است دام المشتقات المالية في ردار  الم اطر (IFRS)الدولية المالية 
المصرفية ايث جاةت اغلب متان  الدراسة رلى رة است دام سمشطة التاوط بالمشتقات المالية يؤدي رلى ام فاض الم اطر 

ية في ردار  الم اطر المصرفية يعد سدا  فعالة دما رة تلت المشتقات   تتطلب صافي دما رة است دام المشتقات المال. المصرفية
بالإطافة الى رة است دام المشتقات المالية دتدا  لإدار  الم اطر يؤثر . استثمار مبدني سو تتطلب صافي استثمار مبدني طني 

 .لسهملعلى القيمة السو ية للمؤسسة مما يؤدي الى ارتفا  القيمة السو ية 
 :وما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

 ردزت الدارسات السابقة على عملية الإفصاح عة الأدوات المالية مة مااية ا عتراف والقياس لهاد ودما ردزت على     
هه  الدراسة في اية ردزت  على القوانم الماليةد الإفصاح عة المشتقات المالية بالقيمة العادلة لها و ياس هه  المشتقات وسثارها

م اطر السيولة ا نتماةد سعر الفاند د سعر : )طد الم اطر المصرفية مث  وسياسات التكاوط على امدامية است دام سدوات
 (.الصرفد التدفب المقديد م اطر ا ستثمار في دياة سجمبيد وم اطر المالية س رى

 :أهداف الدراسة. 4
تطبيقها على بعلى امدامية است دام ادوات وسياسات التاوط في ادار  الم اطر المصرفيةد وهلت تسعى الدراسة رلى التعرف      

 .العاملة في ليبياالتجارية المصارف 

 :الدراسةأهمية . 6
تستمد الدراسة سهميته مة سهمية اداثة الموطو د لها ااولت هه  الدراسة التعرف على ديفية است دام سدوات وسياسات      
باعتبار  ساد الموطوعات الجديد  والتي مازالت مسار جد  ومقاش في الفدر المالي . ط في المصارف التجارية الليبيةالتكاو 

ومما يعود بالمزيد . والتمويلي ومااولة المساهمة في ا  القطايا المُااسبية لأمشطة التكاوط دإادى آليات تدمي الم اطر الماتملة
ممارستها لسياسات التكاوط والتي تتمث  في ردار  الم اطر الماجمة عة تقلبات معد ت الفاند   مة المزايا على المصارف مة وراة

وبالتالي رظهار الدور الايوي الهي سوف . سو تقلبات سسعار الصرف سو التغيرات التي تادث في القوانم المالية للمصارف التجارية
 .بة التكاوط لما يمدة سة تلعبه في رفم دفاة  وفعالية سداة المصارف الليبيةتلعبه ردار  الم اطر المصرفية وهلت في ظ  تبمي مُااس
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 :منهجية الدراسة. 2
اعتمدت الدراسة على الجمم بية الممهجية ا ستمباطي وا ستقراني وهو ما يطلب عليه بالممه  الإيجابيد ايث يعتبر الممه       

نياتد ايث يتم اشتقاب المتان  الجزنية مة المتان  التي تم التوص  رليها ا ستمباطي هو ممه  الهبوط مة العموميات رلى الجز 
استقرانياتد ويقوم هه  الممه  باستمباط ا  لمشدلة الدراسةد وهلت مة     تفسير وتالي  متان  الإطار المظري للمشدلةد سما 

لإطار المظري للدراسة ثم وطم الفروض العلمية الممه  ا ستقراني هو ممه  الصعود مة الجزنيات رلى العموميات بهدف تدوية ا
دتدا  مُساعد  للدراسة التطبيقيةد وتاديد العيمة المُماسبة مسبيات مة "  الاستبانة"والتي تدوة الو  المبدنية للدراسةد وتصميم  انمة 

ا تبار فروض .متان  الدراسة  مجتمم الدراسةد وطرب الجممد ووسان  الاصو  على تلت البيامات المطلوبة وبالتالي للوصو  رلى
 .الدراسة استقرانيات وتالي  البيامات وتفسير المتان  للوصو  رلى اقانب لدي يتم تعميمها

 :الدراسةحدود . 2
 :وتردزت الدراسة على ما يلي

: وهي مصارف عامة (5)ا تصرت الدراسة على المصارف التجارية العاملة دا   بلدية بمغازي وتطممت  :الحدود المكانية
مصرف : مصارف  اصة وهي (6)و مصرف الواد د مصرف الجمهوريةد مصرف التجاري الوطميد مصرف الصااريد 

 .الإجما  العربيد مصرف التجار  والتمميةد مصرف المتوسطد مصرف الوااةد مصرف السراي للتجار  وا ستثمارد مصرف المتاد
التي مة ( الم اطرد المااسبةد المراجعة الدا لية)ردارات وس سام د  مة  تطممت جميم المستويات ا دارية مة :الحدود البشرية

  . الممدة اة تقوم بتمفيه سياسات واست دام الأدوات المالية للتاوط
تماولت الدراسة موطو  است دام سدوات وسياسات التاوط في ردار  الم اطر المصرفية بالتطبيب على  :الحدود الموضوعية
 .الليبية المصارف التجارية

 :الإطار النظري للدراسة. 1
 :مفهوم التٌحوط. 1.1

دارتهاد والتكاوط هو ( Hedging)التكاوط لغة         تقليص ال سار  مة      "تست دم للد لة على تاييد الم اطر وتقليصها وات
: 2012تسعديت، )ويرى  ،(14:  2007،مالسويل)  "التكاوط بهها المعمى هو تجمب الم اطر  در الإمداة. التماز  عة رمدامية الربع

د وتستعم  المشتقات المالية في الغالب "سة التكاوط هو عملية اماية المؤسسة لمفسها طد التغيرات غير المواتية في الأسعار"  (1
 .(Howard, 2005)لأغراض التكاوط وهلت لمواجهة التغيرات المالية الطبيعية التي تتعرض لها تلت المؤسسة 

لتاقيب المقابلة بية مداسب سو  سانر سدا  ( أدوات التحوط)يقصد بها ت صيص وااد  سو سدثر مة الأدوات المشتقة  سو    
 (.22: 2015المهدوي، ) التاوط ومداسب و سانر بمود التاوط

 امت به المؤسسة على سة التكاوط هو الأداة الدفيلة بإظهار سثر هلت التكاوط الفّعا  الهي "  (10: 2002بن علي، )ويرى        
فقد عرّف التكاوط بتمه طد الم اطر المصرفية وهو ساد  (Guay & Kothari, 2003) سما. "المتيجة الظاهر  في القوانم المالية

سساليب ردار  الم اطر المصرفيةد وبتمه فة ردار  م اطر الأسعار مة     س ه مرادز عدسية عمد التعام  في سدوات المشتقات 
واعتبر التكاوط وسيلة لتقلي  الم اطر المالية عة طريب ربرام عقد لإادى الأدوات المالية للتعويض الدلي سو التعويض  الماليةد

 .الجزني عة م اطر تقترة بمردز آ ر
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ض مااولة اماية الما  في عملية استثمارية عة ال طر الهي يتعر " :ويرى البعض سة التكاوط في المعام ت المالية يعمي به    
له متيجة للتهبهب الهي يمدة اة ياص  في سعر  اماية تتمث  في تقلي  اجم هلت ال طر سو القطاة عليه عبر رجراةات  د تدوة 

 (.522: 2011وناسة وبلقاسم، ) "هي عقدية و د تدوة غير عقدية
. عمد التعام  في سدوات المشتقاتفة ردار  م اطر الأسعار مة     مرادز عدسية : وعرفها اتااد المصارف العربية بتمه      

 -سو دليات  -وسيلة تقلي  م اطر مالية لطلب مردز في رادى الأدوات يعوض عمها جزنيات : وعرفه صمدوب المقد الدولي بتمه
 (.2016منازع، ) م اطر  تقترة بمردز آ ر

 :مكونات وأنواع التٌحوط. 2.1
تسعديت، )ب عليهما مدومي سو مفاهيم سساسية سو سموا  عة التكاوط هما تتدوة عملية التكاوط مة عمصرية سساسيية يطل       
2012:) 

طبقات لمعيار ". الأدوات المالية"وهي الأدوات المست دمة في عملية التكاوط ويطلب عليها : A hedging Tool سدا  التكاوط -
مقدية سو : دي فإة الإدار  المالية عبار  عةالصادر عة مجلس معايير المااسبة المالية الأمري( 104)المااسبة المالية ر م 

 :سي دلي  على وجود اقوب ملدية في رادى المؤسسات سو تعا د يجمم بية الفنتية التاليتية
مبادلة سدوات ( ب)بتسليم مقدية سو سي سدا  مالية س رى لمؤسسة ثامية سو ( أ: )يفرض على رادى المؤسسات التزامات سما  .1

 .ية وفقات لشروط طممية غير مستابة سو غير مواتيةمالية مم المؤسسة الثام
مبادلة سدوات مالية س رى ( ب)في است م مقدية سو سدا  مالية مة المؤسسة الثامية سو ( أ)يعطي المؤسسة الثامية الاب رما   .2

 .مم المؤسسة الأولى وفقات لشروط طممية مستابة
التزام مالي سو تعهد ثابت سو عملية متو عة بشد  دبير سو صافي هو سص  مالي سو :  A Hedged Itemالبمد المتاوط له  -

 :استثمار في عمليات سجمبية يمدة سة
 .تعرض المؤسسة لم اطر التغير في القيم العادلة سو التدفقات المقدية المستقبلية .1
 (.122: 2008عامر، ):  د يتم تاديد  دبمد ماوط عليه ومة سمثلته .2

 .وراب المالية والبطاعةالأصو  المملودة بما فيها الأ -
 .ا لتزامات القانمة مث  القروض بمعام ت سجمبية  -
 .التعا دات التجارية لشراة سو بيم بمود معيمة دالبطاعة سو الأوراب المالية -
 .العمليات المتو عة مستقب ت مث  عمليات الشراة والبيم المستقبلية -

المالية الأساسية تشم  على الأدوات وا لتزامات التقليدية مث  المقديةد وفي طوة هه  المدومات والمفاهيم فإة الأدوات      
اسابات المديميةد سوراب القبضد اسابات الدانميةد سوراب الدفمد ا ستثمارات في الأوراب المالية و روض وسمداتد وتظهر هه  

 (.، أ2017مبارك، )ملدية لمصدرها  الأدوات دا    انمة المردز الماليد وتمث  سصو  مالية لاانزها و صوم سو اقوب
ويمدرج تات تعريف الأدوات المالية العديد مة الأدوات الأ رى المتطور  والمعقد  التي تست دم للاماية مة م اطر تقلبات      

ها مقود وتعرف بتم Derivative" المشتقات"الأسعار والعم تد ومعد ت الفاند  والأسعار بصفة عامة ويطلب على هه  الأدوات 
      فاند  عملة في و ت ما في المستقبثاموية تقوم على سساس العقود الأساسية تتعلب بسعر عملة سو سلعة سو ر ة مالية سو سعر 

 The Primitive orوسميت بالمشتقات لأة  يمتها تشتب مة  يمة سص  س ر يطلب عليه الأص  الأساسي ، (2002عامر، )
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The Underling Assets عقود تتو ف "م سو السمدات سو السلم و د عرف صمدوب المقد الدولي المشتقات المالية بتمها دالأسه
 يمتها على  يم الأصو  المالية موطو  التعا د و  تستلزم استثمارات في تلت الأصو د ب  تباد  المدفوعات على سساس الأسعار 

لت الأصو  الماليةد ويعمي هلت سة هه  العقود تست دم في ردار  سو العواند موطو  التعا دد و  يتطلب الأمر امتقا  ملدية ت
 (.122: 2002عامر، )" الم اطر لدومها تمث  سدا  للتاوط طد الم اطر

د عقود Forward Contractsوهمات عد  سموا  مة الأدوات المالية المشتقة لع  سهمها وسدثرها امتشار العقود الآجلة       
 وغيرها مة العقود المالية هات ال صانص المماثلة Swapsد وعقود المقايطة Optionsقود ال يارات د عFuturesالمستقبليات 

 (.3: 2012تسعديت، )

 :للتحوطدوافع ومحددات استخدام الادوات المالية كأدوات . 3.1
ه  رار التكاوط بالمشتقاتد والتي يرى البعض سة همات العديد مة الدوافم الإدارية التي تافز ردار  المؤسسة المالية على ات ا     

د وتجمب الإدار  للم اطرد وعدم تماث  المعلومات وتداليف الودالةد لأة التكاوط ياقب (اصص المديرية)تمثلت في ملدية الإدار  
ي يزداد مصالع المديرية سيطات لأة المسبة الأدبر مة ماافظ المديرية لش صية مستمد  في المؤسسة وتعتمد على الآراة وبالتال

وبالتالي يمدة القو  رة المسبة الأدبر مة الملدية مة جامب الإدار  يدوة لديها . دوافم التكاوط مة سج  تقلي  م اطر الماافظ
وهمات دافم آ ر لقيام الإدار  بالتكاوطد والهي يتمث  في عدم . التكاوط والدافم الأدبر ماو التكاوط باست دام الأدوات المالية المشتقة

  المعلومات بشتة دفاة  وفعالية الإدار د ره تسعى الإدار  مة     عملية التكاوط رلى رثبات دفاةتها في سوب العم  لأة  در  تماث
و يمة الإدار  ستتادد بماةت على سداة المؤسسة فإة الإدار  تسعى مة     القيام بعملية التكاوط رلى رثبات دفاةتها وبالتالي رفم 

 (.، ب2017مبارك، ) عم  يمتها في سوب ال
 (:2012ندا، )وتتعدد الدوافم المتعلقة باست دام ا دوات المالية للتاوط طد الم اطر ويمدة تل يصها فيما يلي     
 : تخفيض مستوى المخاطر .1

رض لها و اصة م اطر تتعلتاوط طد الم اطر التي دوافم المصارف  ست دام مشتقات ل ساديعتبر مستوى الم اطر      
 .سدبرد ايث امه دلما داة مستوى الم اطر مرتفعات دلما سدى هلت رلى است دام المشتقات بشد  عد  الفاند م
 :تخفيض تكاليف إدارة المخاطر .2

 .واهم دوافم است دام الأدوات المالية المشتقة للتاوط طد الم اطر مة  ب  المصارف سادرة تداليف ردار  الم اطر تعد        
داراتها مم فطة داة هلت اافز للمصارف فإها دامت تدالي رها ارتفعت تلت  رما . ست دامهاف الاصو  على المشتقات المالية وات

ردار  د وتشم  تداليف (الخاصة)التداليف فاة يعد  يدات على ردار  الم اطر باست دام المشتقات المالية و اصة المصارف الصغير  
 :الم اطر باست دام المشتقات

 .ات في است دام المشتقات وتدريبهمموظفية هوي الدفاة تداليف تعيية -
 .دا لية للمشاردة في سوب المشتقاتتداليف تمفيه مظام الر ابة ال -
 .الغير متيجة ربرام عقود المشتقاتتداليف س رى يلتزم بها المصرف رمام  -

 :كفاية رأس المال .3
ره تتطلب معايير رسس الما  . ست دام المشتقات مة  ب  المصارفالدوافم الهامة   سادتعد المتطلبات التمظيمية لرسس الما       

دما رة المصارف هات المستوى الدبير مة . على سساس م اطر دعم سمشطة المشتقات مة  ب  المصارف برسس ما  رطافي
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يشير هلت رلى رة د و المستوى المم فض مة رؤوس الأموا رؤوس الأموا  تست دم مباد ت معد  الفاند  سدثر مة المصارف هات 
 .دورات هامات في سمشطة المباد ت القيود التمظيمية تلعب

 
 
 : حجم المصرف .4

م يعد اجم المصرف عام ت هامات مة عوام  التاوط مظرات  رتباطه بمدى  در  تام  المصارف لتداليف ردار  الم اطر باست دا
التاوط والمطاربة سدثر مة المصارف  لأغراضباست دام المشتقات ( الكبيرة)وغالبات ما تقوم المصارف التجارية العامة . المشتقات

مظرات لتعرطها لم اطر مصرفية سدثر مة المصارف ال اصةد ومظرات لقدرتها على تام  تداليف ( الصغيرة)التجارية ال اصة 
دار  المشتقات  .است دام وات

 :سياسات التٌحوط. 5.1
. سو استراتيجيات التكاوط الم تلفةسدوات المشتقات في التكاوط تساؤ ت بشتة سياسات  تشير ا تجاهات المتزايد  ماو است دام     

 (.432: 2002حماد، ): ا تيوي اظ في هها الشتة سة تاديد السياسات الم نمة للد و  في عمليات التكاوط يعتمد على 
 .تاديد موعية الم اطر التي يراد التكاوط ممها .1
 .الم اطرتاديد مقدار التعرض لهه   .2
 .تاديد سدا  التكاوط المماسبة .3
 .تاديد مقدار ا ستثمار المماسب في سدا  التكاوط .5

 :(16-15: 2016منازع، )وللتاوط سياسات متعدد  يمدة تقسيمها رلى 
 :من حيث النطاق الزمني. أ

صير الأج  دما في د ويدوة التكاوط  Long Hedgeسو طوي  الأج   Short Hedge د يدوة التكاوط  صير الأج       
االة بيم عقد آج  للاماية مة ام فاض سعر صرف عملة ما سوف يتم الاصو  عليها مستقب ت دمتيجة للد و  في عملية 

سما التكاوط طوي  الأج  فيدوة في االة شراة عقد آج  للاماية مة ارتفا  سعر صرف عملة ما سوف يتم تسديدها . تصدير مث ت 
 .في عملية استيراد مث ت  مستقب ت دمتيجة للد و 

 :من حيث الهدف. ب
  Existing Positions Hedgeيدوة الهدف مة التكاوط تاوط الم اطر المرتبطة بتصو  و صوم المشرو  القانمة  د     

 .سي لم ياة موعد تمفيهها بعد Anticipated Hedgeسو تاوط الم اطر المرتبطة بتعا دات مستقبلية 
 :مستخدمة في التٌحوطمن حيث الأداة ال.  ج

ويدوة التكاوط مباشرات رها  Cross Hedge( غير مباشر)و د يدوة متقاطعات  Direct Hedge د يدوة التكاوط مباشرات         
 دامت الأدا  المست دمة في التكاوط مة مفس مو  الأدا  المالية سو المردز المالي المراد امايتهد سما في االة التكاوط المتقاطم فإة
الأدا  المست دمة في التكاوط ليست مة مفس مو  الأدا  المالية سو المردز المالي المتاوط لهد وفي هه  الاالة تقوم المؤسسة 

 .دتدا  للتاوط Tandem Currencyباست دام عملية متوازية 
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 :من حيث مداخل تخفيض الخطى.  د
 .د التعرض للم اطرد  اصات ايث يتم اماية عملية سو صفقة بعيمها د يدوة التكاوط عامات مما يعمي اماية المؤسسة دد  عم     

 :سياسات تحوط المركز المالي. ه
 د تدوة سياسة المؤسسة  انمة على تاوط المردز المالي والتي تعتمد على جع  الأصو  المعرطة لم اطر معيمة مساوية     

سة التكاوط والتافظ بشتة است دام سدوات التكاوطد هو تارت لل صوم المعرطة لمفس الم اطرد دما اة ساد الماددات على سيا
سعر الأص  المالي سو سعر الصرف سو سعر الفاند د في غير ا تجا  الهي تم التكاوط لهد ويعمي هلت سة يتارت هها السعر في 

تتمث  هه  ال سانر في طيا  ويترتب على و و  هها الادث تاقب  سانر بالمسبة للمتاوط و "ا تجا  المعادس لما هو متو م لهد 
 (.121: 2002، عامر) "فرصة استغ   تارت السعر في ا تجا  المعادس

 :عمليات التٌحوط والإفصاح عنها. 4.1
؛ رظهار دافة المعلومات التي تؤثر في مو ف مت ه القرار المتعلب بالجود  لقد تم تعريف الإفصاح الماُاسبي على سمه     

 .سة تظهر المعلومات في القوانم المالية سو التقارير المااسبية بلغة مفهومة للقارئ دوة سي لبس سو تطلي المااسبية وهها يعمي 
 ستثمار وتعتبر المعلومات المالية والمااسبية التي تقدمها الأمظمة الماُاسبية مة بية المد  ت الأسدددداسية لعملية ات اه  ددددددددرارات ا

تمد مسبة مجاح القرارات على مدى مصدا ية وشفافية المعلومات المقدمة مة طرف الشردات المشاردة في في الأسواب الماليةد وتع
السوب المالية سي بمدى الإفصاح عة المعلومات المقُدمة مة طرفهاد فعدم الإفصدددداح الجيد للمعلومات المالية والمااسبية يشد  

د لها تلجا العديد مة الدو  اليوم الراغبة في بماة سسواب مالية  وية رلى ا عتماد  طر على  دددددرار المستثمرية في السوب المالية
الهي يعتبر مة الأدوات المااسبية التي تجبر الشردات على  ((IFRS7الدولي  على تطبيب المعايير المااسبية الدوليةد مث  معيار

تقارير والقوانم الشفافة وهات المصدا ية للمتعاملية في الأسواب عمليات الإفصاح السليم للمعلومات المالية والمااسبية وتقديم ال
المالية عة الأدوات الماليةد وبالتالي يساعد الأدا  على التكاوط مة  طر الإفددددصاح عة المددددعلومات غير الصاد ة وغير الشفافة 

 .(2002لطيف واخرون، )
( 31)للتقلي  سو القطاة على م اطر  معيمةد و د سفرد المعيار الدولي وتستعم  هه  الأدا  بغرض ات اه مردز مالي معية       

بمد  اص لها باعتبار سة بدوة مااسبة تاوط فإة الإ رار بالمداسب وال سانر الماتجة عة البمد موطو  التكاوط وسدا  التكاوط   
تسعديت، ) عما  مااسبة التكاوط وهييمدة سة يتم بشد  ممفص  ومستق  وهما مجموعة مة الشروط التي تسمع للشردة باست

2012 :1): 
 واستراتيجية لت هدف المؤسسة مة تسيير الم اطررة تتطمة عملية التكاوط وثانب واطاة تشرح ع  ة التكاوطد وده 

 .التاوط
 رة يدوة التكاوط هو فعالية معبر  في التقلي  مة م اطر التغير في القيمة العادلة والتدفقات المقدية. 
  تبار فعالية التكاوط بطريقة صاد ةيمدة ا. 
  لد  مو  مة سموا  التكاوط يما يليجب الإفصاح عة مااسبة التكاوط عة: 

 .وصف لد  مو  مة سموا  التكاوطات -
 .وصف للأدوات المالية المادد  دتدوات تاوط -
 .            طبيعة الم اطر التي تم التكاوط عليها -
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 :الشروط اللازمة لتطبيق التٌحوط. 6.1
لدي يتم تطبيب مااسبة تاوط القيم العادلة والتدفقات المقدية فإة همات بعض الشروط الواجب توافرها والتي سيتم توطياها        
 (:421 -422: 2002حماد، ) دالآتي

المتبعة  وا ستراتيجية عمد بدة التكاوطد همات وثانب رسمية لع  ة التكاوط ودهلت هدف ردار  الم اطر المتعلقة بالمؤسسة .1
للد و  في عملية التكاوطد ويجب سة تشم  هه  الوثانب تاديد سدا  التكاوطد البمد المتاوط له طبيعة الم اطر المتاوط 

 .طدها ودهلت ديفية  يام المؤسسة بتقييم فعالية سدا  التكاوط
ة الداملة في معادلة تغيرات القيم عمد بدة التكاوط و    فتر  ممارسة هها المشاطد يجب سة تتسم ع  ة التكاوط بالفعالي .2

العادلة سو التدفقات المقدية المرتبطة بال طر المتاوط لهد على سة يتم تقييم هه  الفعالية عمد رعداد القوانم المالية والتقرير عة 
 .الأرباح سو على الأ   د  ث ث سشهر

سو  Firm Commitmentالتزام مالي سو التزام تعا ديفي االة تاوط القيم العادلة فإة البمد المتاوط له عبار  عة سج  سو  .3
مافظة سوراب مالية تشتم  على بمود مماثلةد سما بالمسبة لتاوط التدفب المقدي فإة العملية المستقبلية المتاوط لها هي عبار  

المتمبئ بها عة عملية فردية سو مجموعة مة العمليات تتعرض لمفس القدر مة ال طرد دما يجب سة تدوة هه  العملية 
 .ماتملة رلى اد دبير

 .يتعرض البمد المتاوط له لم اطر التغيرات في القيمة العادلة سو التدفقات المقدية مما يؤثر على سرباح المؤسسة .5
في االة تاوط القيم العادلة وعمدما يدوة البمد المتاوط له عبار  عة سص  سو التزام غير ماليد فإة الم اطر التي يتم  .4

ها هي م اطر التغيرات في القيمة العادلة لإجمالي الأص  سو ا لتزامد بمعمى سة ال طر المتعلب بتص  مماث  في التكاوط ل
 .مو م م تلف سو ال طر المتعلب بتاد المدومات الأساسية لهه  الأصو    يمدة اعتبارهما ال طر الهي يتاوط له

تدوة سدا  التكاوط عبار  عة عملية مستقبلية متو عة لشراة سو بيم ويمطبب مفس الشرط على تاوط التدفب المقدي وهلت عمدما  .6
سص  غير مالي فإة ال طر الهي يتاوط له يدوة مات  عة التغيرات في التدفقات المقدية لأسعار شراة سو بيم هها الأص د 

 .وليس لأص  مماث  في مو م م تلف سو لأاد المدومات الأساسية لهها الأص 
تاوط له عبار  عة سص  سو التزام مالي سو عملية مستقبلية لشراة سو بيم سص  ماليد فإة ال طر الهي يتم رها داة البمد الم .2

 :التكاوط له يدوة دالآتي
 .م اطر التغيرات في رجمالي القيم العادلة سو التدفقات المقدية للبمد المتاوط له بتدمله -
صرف العم ت الأجمبية سو الم اطر الماتجة عة عدم وفاة  م اطر تغيرات معد ت الفاند  الساند  في السوبد معد ت -

 ."الطرف الآ ر بالتزاماته
 . ويجب سة تدوة سدا  التكاوط عة سدا  مالية مشتقة بمعمى سمه   يمدة تعيية سدا  مالية غير مشتقة دتدا  تاوط    
 :الجانب التطبيقي للدراسة. 10

 :أداة جمع البيانات. 1.10
د للتعرف على سراة العيمة المشاردة مة الم تصية بهها الموطو  في القطا  المصرفي " الاستبانة"مة ا ستقصاة تم سعداد  ان    

بشتة بعض ا ستفسارات المتعلقة بموطو  الدراسةد ومة سهمها ديفية است دام سدوات وسياسات التكاوط ومدى رلمامهم بالجوامب 
 . اطر في المصارف التجارية الليبية ما  الدراسةالمالية والمُااسبية المتعلقة بإدارات الم
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 :مجتمع وعينة الدراسة. 2.10
( 21)دمجتمم للدراسة ايث بلغ عددها " العام والخاص"تتمث  مجتمم الدراسة في المصارف التجارية في ليبيا بقطاعيها       

"  الاستقصاء" صارف بمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداةات على استجابة  وانم د و ام البااث با تيار عيمة للدراسة التطبيقية على هه  الممصرفات تجاريات 
 .والوصو  رليها

 يبين عينة المصارف المشاركة في الدراسة. 1جدول 
 تاريخ ومكان التأسيس الملكية طبيعة النشاط المصـــــــــرف م. ر

 طرابلس 1162 عام تجاري يمصرف الصادددددددددددددددددددددددددددددار  1
 بمغازي 1120 عام تجاري مصرف الواد  2
 طرابلس 1120 عام تجاري مصرف الجمهورية 3
 البيطاة 1120 عام تجاري مصرف التجاري الوطمي 5
 بمغازي 1115  اص تجاري مصرف المتوسدددددددددددددددط 4
 بمغازي 1116  اص تجاري مصرف التجار  والتممية 6
 طرابلس 1112  اص تجاري لسراي للتجار  وا ستثمارمصرف ا 2
 طرابلس 1112  اص تجاري مصرف الوااددددددددددددددددددددددددددددددة 2
 بمغازي 2003  اص تجاري مصرف الإجما  العربي 1
 طرابلس 2003  اص تجاري مصرف المتاددددددددددددددددددددددددددددد 10

العقبات ال اصة بدبر اجم مجتمم الدراسة والو ت والتدلفة فقد تم ا تيار عيمة عشوانية مة دا   هه  و عتبارات المعو ات و    
بالمصارف التجارية في البينة الليبيةد وتم توزيم  وانم ا ستبياة يدويات على ( الماليين والمراجعين الداخليين: )المصارفد وهم 

إدارات +  إدارات وأقسام المحاسبة+  إدارات وأقسام المخاطر: )طو  الدراسة وهي مفردات العيمة على الإدارات هات الع  ة بمو 
د وهلت على جميم مستوياتها الإدارية والتي مة ممدة تقوم بتمفيه هه  السياسات واست دام الأدوات (وأقسام المراجعة الداخلية

 .امت  طا  عام سو  اصالمالية للتاوطد وهلت لجميم عيمة الدراسة في القطا  المصرفي سواةٍ د
 يوضح التوزيع التكراري والنسبي لعينة الدراسة. 2جدول 

                                                                                           
 المستوى الإداري

 نوع المصرف   

 إدارة المُحاسبة إدارة المخاطر
إدارة المراجعة 

 الداخلية
 ــــــــــــــاليإجمـــــ

 % العدد % العدد % العدد % العدد
 :مصارف القطاع العام : أولًا 

 33 23 34 3 23 7 44 13 مصرف الواد  1
 32 21 22 2 47 14 11 3 مصرف الجمهورية 2
 14 13 22 2 22 6 11 3 مصرف التجاري الوطمي  3
 14 4 22 2 12 3 13 4 مصرف الصاددددددداري 5

 100 66 100 1 100 30 100 22 صارف القطاع العامإجمالي م
 :مصارف القطاع الخاص : ثانياً 
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 22 12 22 2 23 6 22 2 مصرف الإجما  العربي 1
 24 11 11 1 31 1 22 2 مصرف التجار  والتممية 2
 27 12 34 3 14 3 42 4 مصرف المتوسدددددددددددط 3
 4 4 11 1 1 2 12 1 مصرف الواادددددددددددددددددددددة 5
 11 3 11 1 11 3 12 1 مصرف السراي للتجار  وا ستثمار 4
 7 3 11 1 1 2 - - مصرف المتادددددددددددددددددددد 6

 100 54 100 1 100 26 100 10 إجمالي مصارف القطاع الخاص
 100 111 16 12 40 46 35 32 الإجمــــــــــــــــــالي العام والخاص

 انمة داة  د تم توزيعها على مفردات العيمة ( 120) انمة استقصاة مة سص  ( 135)لعدد ( %21)ة الردود بلغت مسب         
 انمة لم يتم استيفاؤهاد لهلت تم ( 23)مة الإدارات المتعلقة بموطو  الدراسةد وبعد مراجعة القوانم المستوفا  تبية سة همات 

مة العدد ( %64) انمة بمسبة ( 111)التالي   لأغراضوانم المستوفا  والصالاة استبعادها وعدم الرد عليهاد وبالتالي سصبع الق
 :التاليالإجمالي للقوانم التي تم توزيعها دما هو موطع في الجدو  

 توزيع الاستبانات على عينة الدراسة. 3جدول 

القوائم التي تم  العينة
 توزيعها

عدد القوائم التي تم 
ائم الصالحة للتحليل قو  قوائم الغير مستوفاة جمعها

 نسبة الاستجابة الإحصائي

 %63 111 23 134 172 الإجمالي

 :بيانات الواردة بقوائم الاستبيانتفريغ ال. 3.10
بعد رعاد  تجميم  وانم ا ستبياة وبعد مراجعتها للتتدد مة ص ايتها للتالي  الإاصانيد وهلت بترميز الأسنلة الوارد  بها       

وتشغيلها باست دام اقيبة التالي ت الإاصانية تات ( Excel Sheet)على الااسب الآلي  استبامةد  استمار  وتامي  بيامات 
( 4–5)د وبإعطاة سوزاة الإجابات اسب الأهمية وطبقات لمقياس ليدرت ال ماسيد وتتراوح الأوزاة بية (SpssWin)مظام الموافه 

متوسط " د ويدوة ( 3 - 2)د ويدوة مهمات رها داة وزمه (5 - 3)ة وزمه الترجياي رها دا" مهمات جدات " باعتبار سة العمصر يدوة 
 ". غير مهم " د و يدوة (1 - 2)رها داة وزمه " سهمية مادود  " د ويدوة هات (2 - 1)رها داة وزمه " الأهمية 

 يوضح الوزن النسبي للإجابات. 5جدول 

 التفسير قيمة المتوسط الحسابي

 غير مهم 1مة مة صفر رلى ا   

 سهمية مادود  2رلى ا   مة  1مة 

 متوسط الأهمية 3رلى ا   مة  2مة 

 مهمات  5رلى ا   مة  3مة 
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 مهمات جدات  4رلى  5مة 

 :ة الدراسةالإحصاء الوصفي للبيانات الديموغرافية لعين. 5.10
لت مة     اساب التدرارات والمسبة المنوية  ام البااث بوصف البيامات التي تم الاصو  عليها مة  انمة ا ستبامة وه    

مة –سمة 50سمة وا   مة  30سدثر مة –سمة 30ا   مة )للمتغيرات الديمغرافية موطم ا هتمام بقانمة ا ستبامة وهي العمر 
علمي د الت صص ال(ددتورا –ماجستير–بدالوريوس–دبلوم عالي)د المستوى التعليمي (سمة فتدثر 40–سمة 40سمة وا   مة  50
مُدير ردار  –مانب مُدير ردار  الم اطر –مُدير ردار  الم اطر )د الوظيفة الاالية (ردار  سعما –تموي  ومصارف–مُااسبة)

موظف في رادى الإدارات –مانب مُدير ردار  المراجعة الدا لية–مُدير ردار  المراجعة الدا لية–مانب مُدير ردار  المااسبة–المااسبة
د والى سي فنة تمتموة ري (سموات 10سدثر مة –سموات 10سموات رلى  4مة –سموات 4ا   مة )ات ال بر  د عدد سمو (السابقة
 :ويتطع هلت مة     الجدو  التالي(. مصارف التجارية العامة سو مصارف التجارية ال اصة)مة 

 يبين خصائص العينة المشاركة. 4جدول 
 النسبة المئوية التكرار الفئة المتغير

 العمر

 %33.4 37 سمة  32ا   مة 
 %24.7 33 سمة 42سمة وا   مة  32سدثر مة 
 %34.2 31 سمة 32سمة وا   مة  42مة 

 %2.7 3 سمة فتدثر 32
 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 المستوى التعليمي

 %11 22 دبلوم عددددددددددددددددددالي
 %61.3 76 سبدالوريو 

 %11.7 13 ماجستيددددددر
 %2.4 1 ددتورا 

 %2.4 1 مستوى آ ر
 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 التخصص العلمي

 %36.1 63 مُاددددددددددددددددددددددداسبة
 %17.1 14 ( مالية) تموي  ومصارف 
 %11.4 21 دددددا ردار  رعمددددددددددددددد

 %7.2 1 ت صص آ ر
 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 ة الحاليةفالوظي
 %3.6 4 مُدير ردار  الم اطر

 %1.1 4 مانب مُدير ردار  الم اطر
 %16.2 11 مُدير ردار  المااسبة
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 %4 12 مانب مُدير ردار  المااسبة
 %3.6 4 ردار  المراجعة الدا ليةمُدير 

 %3.6 4 مانب مُدير ردار  المراجعة الدا لية
 %33.4 62 موظف في رادى الإدارات السابقة

 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 عدد سنوات الخبرة
 %34.2 31 سموات 4ا   مة 

 %22.3 23 سموات 10سموات رلى  4مة 
 %43.3 41 سموات 10سدثر مة 
 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 إلى إي فئة تنتمون
 %34.3 66 مصارف القطا  العام
 42.3 43 مصارف القطا  ال اص

 %100 111 الإجمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالي

 :ة الجدو  السابب ما يليويتطع م
سمة فتدثرد ( 32)سظهرت المتان  بعدم وجود تفاوت مسبي بية عيمة المجتمم مة ايث سعمارهم ماعدا العمر رلى : العمر. أ

سمةد ري المشاردية اسب سعمارهم لهم  بر   (32)سمة رلى  (32)تتراوح ما بية ا   مة " المتان "ايث رة هها الأعمار 
 اطر المصرفية  دام مث  هه  الأدوات والسياسات التكاوط لتاديد دفاة  وفاعلية لتاسية ردارات المعملية دافية  ست
 .والإدارات الأ رى

تشير المتان  رلى وجود ارتفا  في مسبة هات مؤه  البدالوريوس والدبلوم العالي والماجستيرد وهها  :المستوى التعليمي. ب
على مستوى مقبو  مة التتهي  العمليد وهو ما يتيع لهم الإجابة على سسنلة  مما يد  على سة المشاردية في الدراسة

بداة الرسي العلمي والعملي او  موطو  الدراسة  .ا ستبياة بد ة وات
د ومة هها يتبية "المُااسبة " يشير توزيم بيامات عيمة الدراسة رلى وجود ارتفا  في مسبة ت صص  :التخصص العلمي .ت

ة في الدراسة ياملوة مؤه ت جامعية ت صص ردار  رعما  وماليةد وهه  تمدمهم مة ربداة الرسي وعلى سة جميم المستجوبي
 .دراية دافية ومعرفة سابقة بموطو  او  مشدلة الدراسة

د مقارمات عة با ي موظفي %(44)بلغ مسبة المستقصي مة مدراة وموظفية ردارات وس سام المااسبة  :الوظيفة الحالية .ث
مسبة %( 13)و%( 31)بدد ت الأ رىد بيمما يليه مسبة المستقصي مة مدراة وموظفي ردارات وس سام الم اطر الإدارا

 .ا لية عة با ي الإدارات والأ سامالمراجعية الد
سمواتد ( 12) يتطع مة الجدو  السابب سة المسبة مة مفردات العيمة مة لديهم ال بر  سدثر مة :عدد سنوات الخبرة. ج

سموات بمسبة ( 3) لمرتبة الثامية سصااب ال برات مةد وفي ا%(43.3)مة المشاردية ري بمسبة ( 41)ددهم ايث وص  ع
سموات  (12)سموات رلى ا   مة ( 3)د بيمما ا   عدد مة المشاردية سصااب ال برات مة (31)وعددهم %( 34.3)
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رات دبير  وتؤهلهم رلى رعطانما الإجابات د معمى هلت بوجود عدد مة المشاردية هات  ب%(22.3)بمسبة ( 23)وعددهم 
 . لى المتان  الدراسة سدثر مصدا يةبصدب وثبات تساعدما على الوصو  ر

مة ( 66)تشير الدراسة رلى سة عدد المشاردية الهية يمتموة رلى مصارف القطا  العام هي  :إلى أي فئة ينتمون. ح
مة المشاردية في ( 43)يمتموة رلى مصارف القطا  ال اص هي  د رما عدد الموظفية الهية%(34.3)المشاردية ري مسبة 
 . مة مسبة العيمة المشاردة في الدراسة %(42.3)الدراسة ري بمسبة 

 :الدراسةالأساليب الإحصائية المستخدمة في .  10.4
 :هه  الأساليب ما يلي و ( Spss Win)اعتمد الدراسة على مجموعة مة الأساليب الإاصانية باست دام البرمام  الإاصاني      

وهي تلت الأساليب التي تعمي رعطاة معلومات عة  صانص : Descriptive Statisticsالإحصائي الوصفي . 1
الوسط الاسابي : البيامات الدا لة في التالي  بهدف تاديد السمات واتجاهات وسراة عيمة الدراسة ماو فروض الدراسة وممها

Mean د وا ماراف المعياريStd. Deviation ( الترادمية)د والتوزيعات التدرارية والمسب البسيطة والمزدوجة
Frequency and Percentages Distribution and Cross tabs (Cumulative). 

است دام البااث بعض ا  تبارات الإاصانية والتي دامت الأدثر م نمة : Statistical testالاختبارات الإحصائية . 2
وهو تالي  يست دم للادم على  :" Paired t-test اختبار تحليل التباين لعينتين مرتبطتين" ض الدراسة وهي   تبار فرو 

 = 0.04)بية متوسطي عيمتية مرتبطتية وهي مستوى د لة مادد  ( Significance)د لة الفروب ومعمويتها 
P.Value)المصرفية للمصارف الم تار  ومة المشاردية  د ثم است دامه لتاديد مدى الفروب في المعلومات عة الم اطر

 .التي يمدة رة تست دم سياسات وسدوات التكاوط

 :عرض وتحليل نتائج التحليل الإحصائي لاختبارات الفروض. 6.10
تماو  البااث في هها الجزة مة الدراسة عرض وتالي  متان  الدراسة التطبيقية على مجموعة مة المصارف الليبية العامة     
ال اصةد وهلت   تبار صاة فرطيات الدراسةد وتاقيقات لهلت تم است دام التالي  الوصفي المتمث  في الوسط الاسابي و 

وا ماراف المعياري والتوزيعات التدرارية والمسب الترادمية لوصف متغيرات الدراسةد بالإطافة رلى است دام الإاصاة ا ستد لي 
متية مرتبطتيةد وا تبارات ا رتباط لبيرسوةد وهلت   تبار صاة الفروضد وهلت مة     المقاط المتمث  في ا تبارات التباية لعي

 :التالية
 :التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة. 2.10
لمتغيرات الدراسة للعيمة دلهاد ره تتطمة العيمة  Descriptive Statisticsيوطع الجداو  التالية متان  التالي  الوصفي       
للإدارات المستهدفة دا   المصارفد وهلت لتاديد الآراة وا تجاهات ( الاستبانة)الإفراد العيمة المشاردة في  انمة ا ستقصاة  عدد

او  ا تراح عة رمدامية است دام سدوات وسياسات التكاوط في ردارات الم اطر في المصارف الليبية للقطا  العام والقطا  ال اص 
 :مة ا ستبامةب مجموعات سسنلة  اناس
 (:المصرفيةالمخاطر  ادارة) بــ للدراسة الخاصةنتائج التحليل الوصفي للمجموعة الأولى . اولا
 :متان  التالي  الوصفي لعبارات المجموعة الأولى ال اصة بإدارات الم اطر المصرفية مة المشاردية في الدراسة .س
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  (ةادارة المخاطر المصرفي)مجموعة الأولى للدراسة يبين نتائج التحليل الوصفي لعبارات ال. 6جدول رقم 

عدد  العبـــــــــــــــــارات م
 الاستبانات

الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الخطأ 
 المعياري

الوزن  (Z)قيمة 
 النسبي

الدورات التدريبية التي تاصلت  1
متوسط  0.630 0.155 1.421 2.621 111 .عليها

 الأهمية

ر التي تتعرض لها موعية الم اط 2
 مهمة 0.064 0.021 0.244 3.260 111 .المصرف

 بة ردار  هه  الم اطر في مرا 3
 مهمة 0.112 0.052 0.402 3.250 111 .المصرف

 .رديفية مرا بة هه  الم اط 4
111 2.400 0.202 0.022 0.221 

متوسط 
 الأهمية

العبارات التي تعد مة الم اطر التي  3
متوسط  0.644 0.063 0.665 2.150 111 .المصرف يواجها

 الأهمية

 :دة التوص  رلى الم اظات التاليةيم( 6)مة الجدو  السابب ر م 
لمعرفة ه  البيامات تتبم التوزيم الطبيعي سم   على ردارات " سمرموف  –دولمجروف ( " Z)تم ا تبار التوزيم الطبيعي  .1

الة ا تبار المجموعة الأولى معلمية فقطد وتشترط رة يدوة توزيم الم اطر المصرفية للدراسةد وهو ا تبار طروري في ا
للدراسة بهه   (Sig)متان  ا  تبار مة ايث رة  يمة مستوى الد لة ( 6)البيامات طبيعياتد ويوطع الجدو  السابب ر دددددددددم 

مات تتبم التوزيم الطبيعي ويجب است دام وهها يد  على البيا( Sig.>0.05)ري ( 0.04)المجموعدددددددددددددة ادبددددددددر مة 
 .المعلمية

وهو يقترب مسبيات رلى الاد الأعلى وهي ( 1.241)د وامارافها المعياري (2.620)رة الوسط الاسابي للعبار  الأولى بلغ  .2
سبة د مما يعمي رة معظم المصارف تعطي دورات التدريبية ال اصة بإدار  الم اطر وسهمية عة مُاا"متوسط الأهمية"

 .التكاوط وعة سدواتها ومشتقاتها المالية والإفصاح عمها وعلى الر ابة المصرفية والمالية
دما يتطع بالمسبة للعبارات الأ رى ال اصة بالمجموعة الأولى رة الوسط الاسابي يعدس ارتفاعات ملاوظات وتقترب عة  .3

مرا بتها والعبارات التي تعد مة الم اطر التي ممدة على مة يقوم بمرا بة هها الم اطرد وعة البمود ال اصة ب" الأهمية"
على التواليد ( 3.260 –2.400)مواجهتها في المصارف جميعهاد وهي تتراوح هها العبارات بالوسط الاسابي ما بية 

د وهها يعتبر مؤشرات جيد  للدراسة على معرفة الم اطر التي تواجه المصارف (0.244 - 0.665)وامارافها المعياري 
 .لمشاردة في الدراسة وسمواعها وديفية مرا بهاا
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 :(التحوطسياسات  اتباع)بــــ التحليل الوصفي للمجموعة الثانية للدراسة الخاصة . ثانيا
للدراسة الخاصة باستخدام الإجراءات المتبعة لسياسات ( المجموعة الثانية)التحليل الوصفي للعبارات الفرضية الأولى  - أ

     :التحوط
 (اتباع سياسات التحوط)تائج التحليل الوصفي لعبارات المجموعة الثانية للدراسة ن. 2جدول 

 العبـــــــــــــــــارات ت
عدد 

 الاستبانات

الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الخطأ 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

1 
ري مدى تروة رة سياسة التكاوط هامة وفعالة لتجمب وتاييد 

 .ا المصرفالم اطر التي يتعرض له
111 4.412 2.146 2.212 

مهمة 
 جداً 

2 
سهمية وجود ومعرفة سياسات والأدوات المالية المستعملة في 

 .التكاوط
 مهمة 2.131 1.437 3.112 111

3 
همات مجموعة مة العوام  التي يمدة رة تؤدي رلى عدم 

 .رتبا  سياسة التكاوط
 مهمة 2.237 2.664 3.724 111

 :التاليةيمدة التوص  رلى الم اظات ( 2)م مة الجدو  السابب ر 

سياسة التكاوط في "  أهمية" وهو يقترب رلى ( 0.256)وامارافها المعياري ( 5.510)رة الوسط الاسابي للعبار  الأولى بلغ  .1
ر المصارفد وسهمية تجمبها وتاييدها مة الم اطر المايطة بالمصارف الليبية جميعها سو الممدة تعرطها لهها الم اط

 .الم تلفة بتمواعها
د يعمي هلت (1.542)وامارافها المعياري للجميم المشاردية في الدراسة بلغ ( 3.220)رة الوسط الاسابي للعبار  الثامية بلغ  .2

مة  ب  اغلب المشاردية في  Hedgingط التكاو او  معرفة الأدوات المالية المشتقة والمست دمة في " سهمية"بوجود 
 .الدراسة

 د(0.665)وامارافها المعياري ( 3.225)الاسابي للعبار  الأولى وهي متمثلة بمجموعة مة العبارات والهي بلغ رة الوسط  .3
للمشاردية في ا ستبياة للقطاعي العام وال اص للمصارف التجارية الليبية والمتمثلة في مجموعة مة " ةمهم"تعتبر وهي 

المتبعة مة  ب  المصارفد التي تتعرض لها المصارف وللعدم وجود دوادر  العبارات وسهمها م اطر التغيرات في القيم العادلة
فمية المؤهلة لممارسة هه  سياسات التكاوطد وعدم تطوير المظام المُااسبي اتى يمدمهم است دام سياسات التكاوط دما ورد 

 (.1)في معيار الدولي لإعداد التقرير المالي ر م 
 لى قائمة الاستبانةنتائج الاختبار الإحصائي للردود ع - ب

للفرطيات الدراسةد ومة ااتساب المتوسطات الاسابية وا مارافات المعيارية " عدم قبول"مة اج  ا تبار  بو  سو رفض      
لإجابات المشاردية في الدراسة للمصارفد وسوف معرض فيما يلي تالي ت لمتان  ردود المشاردية راصانيات وفقات للفرطية الأولى 

 :للدراسة
 ".لا يمكن استخدام الإجراءات المُتبعة لسياسات التحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبية : " نص الفرضية الأولى

 :ولأج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصانية تمت صياغتها على الماو التالي
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التاوط في ردارات الم اطر بالمصارف    يمدة است دام الإجراةات المُتبعة لسياسات(: "H0)الفرضية الصفرية  -
 ".التجارية الليبية

يمدة است دام الإجراةات المُتبعة لسياسات التاوط في ردارات الم اطر بالمصارف التجارية (: "H1)الفرضية البديلة  -
 ".الليبية

وهي مفهوم  :(2005ام، الام)( P-VALUE)سو  بولها باساب المعموية ( الفرضية الصفرية)دما يمدة رفض فرض العدم      
جديد لأ ه القرار او  فرض العدم يتل ص في استبدا  الجداو  الإاصانيةد واست دام القيم بإيجاد المعموية الماسوبة ومقارمتها 

ومعظم البرام    Paired t-testمة  يمة ا  تبار الماسوبة للتباية P-VALUEالمقتددددددددددرح فستمت  ( )بمستوى المعموية 
 .اصانية الوصفية الموجود  في الدراسةالإ
 

 :يليالقاعدة العامة كما 
 < P.VALUE إذا   H0نرفض الفرضية الصفرية  -
  > P.VALUEإذا H0لا نرفض الفرضية الصفرية  -

ومسدددتوى ( H0)بتمهدددا ااتمدددا  الاصدددو  علدددى متدددان  عيمدددة سدثدددر تما طدددات مدددم  :(45: 2005الامـــام، ) P-value( Sig)وتعدددرف 
 .مة المتان  الفرطية( %14)سي بمعامد  ثقددة ( 0.04)يتم رجراة ا  تبار الإاصداني بمستوى معمدوية  :المعموية

 :لفرطية الأولى للدراسةل Paired t-testوالجدو  التالي يبية متان  ا تبار التباية    
 يوضح اختبار التباين للفرضية الأولى. 2جدول 

 DFدرجة الحرية  .P-Vلمعنويةا tقيمة  المتغير

 2 0.000 2.110 إتباع إجراءات سياسات التٌحوط

للفرطية الصفرية الأولىد ايث رة  يمة العدم ( H0)رلى رفض فرض العدم  Paired t-testوتشير متان  ا تبار التباية     
د لهلت يتم رفض (=  0.04)وهي  وهي ا   مستوى معموية المادد ( Sig)= 0.000) )P-VALUEللقيمة الدالة المعموية 
لا يمكن استخدام الإجراءات المُتبعة لسياسات التحوط في إدارات  : "للدراسة والتي تمص على ( H0)فرطية العدم الأولى 

يمكن استخدام الإجراءات  : "للفرطية الأولى للدراسة وهي( H1)د و بو  الفرطية البديلة "المخاطر بالمصارف التجارية الليبية
 ".المُتبعة لسياسات التحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبية

 (:استخدام سياسات التحوط المالية المُناسبة)بـــ التحليل الوصفي للمجموعة الثالثة للدراسة . ثالثا
ياسات مالية مُناسبة المتعلقة للدراسة وهي إمكانية إيجاد س( المجموعة الثالثة)نتائج التحليل الوصفي لعبارات الفرضية الثانية  - أ

 :بالتحوط
 (استخدام سياسات التحوط المالية المُناسبة)يبين التحليل الوصفي إمكانية إيجاد سياسات التٌحوط المالية المنُاسبة . 1جدول 

عدد  العبـــــــــــــــــارات ت
 الاستبانات

الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الخطأ 
 يالوزن النسب المعياري

الإجراة الهي يجب ات اه  في االة عدم است دام سدوات  1
سهمية  2.262 2.641 1.742 111 .وتفعي  سياسة التكاوط 

 مادود 
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ري مدى تروة رة سياسة التكاوط المالية مُماسبة مة  2
 مهمة 2.346 2.373 3.746 111 .وجهة مظردم  ست دامها في ردار  الم اطر المصرفية 

 :مدة التوص  رلى الم اظة التاليةي( 1)بب ر م مة الجدو  السا
وامارافاتها المعيارية التي تتراوح بية ( 3.216 – 1.210)رة عبارات المجموعة الثالثة التي تتراوح الوسط الاسابي لها بية      

لعدم وجود دراية دافية عة   د ري تمي  هها العبارات رلى سهميتها المادود  مة  ب  المشاردية في الدراسةد سو ت (0.652–0.424)
وثاميات عدم الثقة مة  ب  الإدارات المشاردة  ال اص بتدوات التكاوط وديفية است دامها وتفعي  سياساتهاد ( 1IFRS)المعيار ر م 

المصارف مة است دام هها السياسات مة  ب  مجالس ردارات المصارف وعدم معرفة سو تفعي  سياسات التكاوط سو الأدوات 
 ".أدوات التٌحوط"تقة  ست دامها في االة عدم استعما  المش
 :نتائج الاختبار الإحصائي للفرضية الثانية من الفرضية الرئيسية للدراسة والتي تنص على - ب

 ".لا يمكن إيجاد سياسات مالية مُناسبة المتعلقة بالتحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبية: "نص الفرضية الثانية
 :ج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصانية تمت صياغتها على الماو التاليولأ

لا يمكن إيجاد سياسات مالية مُناسبة المتعلقة بالتحوط في إدارات المخاطر بالمصارف  " (:H0)الفرضية الصفرية  -
 ".التجارية الليبية

بالتحوط في إدارات المخاطر بالمصارف  يمكن إيجاد سياسات مالية مُناسبة المتعلقة " (:H1)الفرضية البديلة  -
 ".التجارية الليبية

 :للدراسةللفرطية الثامية  Paired t-testو  تبار الفريطة الجدو  التالي يبية متان  ا تبار التباية        
 يوضح اختبار التباين للفرضية الثانية. 10جدول 

 DFدرجة الحرية  P. Vالمعنوية  tقيمة  المتغير
 12 0.000 12.220 اسات المالية مُناسبة للتٌحوطايجاد سي

 
للفرطية الثامية ايث رة  يمة العدم للقيمة الدالة ( H0)رلى رفض فرض العدم  Paired t-testوتشير متان  ا تبار التباية     
(Sig) = 0.000 )P-VALUE ) وهي ا   مستوى معموية المادد  وهي(0.04  =)م الثامية د ولهلت يتم رفض فرطية العد
(H0 ) ليس همات ري مدى تروة رة سياسات التكاوط المالية مُماسبة  ست دامها : "مة الفرطية الرنيسية للدراسة والتي تمص على

مة الفرطية الرنيسية للدراسة  (H1)د و بو  الفرض البدي  الثامي "في ردارات الم اطر المصرفية في المصارف التجارية الليبية
همات ري مدى تروة رة سياسات التكاوط المالية مُماسبة  ست دامها في ردارات الم اطر المصرفية في : "والهي تمص على 

 ".المصارف التجارية الليبية
 (:التحوطعن ادوات  افصاح)بــــــــ التحليل الوصفي للمجموعة الرابعة للدراسة . رابعا

للدراسة حول الإفصاح عن الأدوات المالية المستخدمة ( عة الرابعةالمجمو )نتائج التحليل الوصفي لعبارات الفرضية الثالثة  - أ
 :في التٌحوط في القوائم المالية

 يبين التحليل الوصفي للإفصاح عن الأدوات المالية المستخدمة في التٌحوط. 11جدول 

الوزن الخطأ الانحراف الوسط عدد  العبـــــــــــــــــارات ت
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 النسبي ريالمعيا المعياري الحسابي الاستبانات

تقوموة بالإفصاح عة المعلومات ال اصة بالأدوات المالية  1
أهمية  2.247 2.446 1.311 111 .المست دمة في التكاوط في القوانم المالية للمصرف 

 محدودة

لديت معرفة سو دراية عة سدوات التكاوط بماةات على المعيار  2
أهمية  2.247 2.322 1.332 111 ( .1)الدولي لإعداد التقارير المالية ر م 

 محدودة

3 
تعتبروة ما تفصاوة عمه الآة مة معلومات داف لدي يقوم 

القوانم المالية بتاديد ال طر والعاند المتعلب بالأدوات  مست دمو
 .التكاوط

أهمية  2.241 2.322 1.321 111
 محدودة

5 
همات بعض المعلومات ال اصة بالأدوات المالية التي يمدة 

امها في التكاوط يجب الإفصاح عمها في القوانم المالية است د
 .للمصرف

 مهمة 2.237 2.622 3.714 111

بعد التالي  الوصفي لمجموعة الرابعة للأسنلة المتعلقة بالفرطية الثالثة عة الإفصاح عة ( 11)ويتطع مة الجدو  ر م     
ما  الدراسةد لإمدامية است دامها في ردارات الم اطر في هه  سدوات التكاوط في القوانم المالية لجميم المصارف التجارية 

 .المصارف
وبالرجو  سيطا رلى الجدو  يتطع لما امه فيما ي ص بالمصارف الليبية دامت درجة ا ستجابة عة طريب الوسط الاسابي      

 :ة فيلثموهي مت( مهمة)د وعة العبار  الرابعة دامت (أهميتها محدودة)ل ستبامات دامت همات 
      توصف الإفصاح الآة الهية يقوموة به عة المعلومات ال اصة بالأدوات الماليةد فقد دامت درجة ا ستجابة مادود   -

د مما يعمي سهمية الإفصاح عة هها العبارات طعيفة رلى اد (1.422)و ( 1.401)مسبيات لدى المصارف التجارية ايث بلغت 
 .ي الدراسةما لدى فنتي المصارف المشاردة ف

د ري تمي  هها العبار  رلى سهميتها المادود  (0.400)واماراف المعياري داة ( 1.440)رة العبار  الثالثة الوسط الاسابي لها  -
ال اص بتدوات التكاوط وديفية است دامهاد وعدم الثقة ( 1IFRS)مة  ب  المشارديةد وهلت لعدم وجود دراية دافية عة المعيار ر م 

دارات المشاردة المصارف مة است دام هها الأدوات والإفصاح عمها مة  ب  مجالس ردارات المصارف وعدم معرفة سو مة  ب  الإ
 ".أدوات التٌحوط"تفعي  سياسات التكاوط سو الأدوات المشتقة  ست دامها في االة عدم استعما  

مها في التكاوط يجب الإفصاح عمها في القوانم المالية وهمات بعض المعلومات ال اصة بالأدوات المالية التي يمدة است دا     
مما يعمي رة الإفصاح عة هه  المعلومات (. 0.602)وامارافها المعياري ( 3.211)ايث دامت متوسط الاسابي لها . للمصارف

 .على درجة دبير  ومهمة لدى فنتي المصارف
 :ة الرئيسية للدراسة وتنص علىنتائج الاختبار الإحصائي للفرضية الفرعية الثالثة من الفرضي - ب

لا يمكن الإفصاح عن الأدوات المالية المستخدمة في التحوط بإدارات المخاطر في المصارف التجارية "  :الثالثةنص الفرضية 
 ".الليبية 

 :ية تمت صياغتها على الماو التاليولأج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصان
الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في التاوط بإدارات الم اطر في   يمدة :" (H0)الفرضية الصفرية  -

 ".المصارف التجارية الليبية



 

114 
Vol (9) , No (81) , Dec 2022 , http:// mjes.omu.edu.ly  

 

 2222ديسمبر ( 18)د العدد (9)مجلة الم تار للعلوم ا  تصاديةد المجلد   

يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في التاوط بإدارات الم اطر في المصارف "  (:H1)الفرضية البديلة  -
 ".التجارية الليبية

  :للدراسةللفرطية الثالثة  Paired t-testيبية متان  ا تبار التباية و  تبار الفريطة الجدو  التالي           
 يوضح اختبار التباين للفرضية الثالثة. 12جدول 

 DFدرجة الحرية  P-Vالمعنوية  tقيمة  المتغير
 11 0.000 6.221 الإفصاح عن أدوات التٌحوط

للفرطية الثامية ايث رة  يمة العدم للقيمة ( H0)لعدم رلى رفض فرض ا Paired t-testوتشير متان  ا تبار التباية       
د ولهلت يتم رفض فرطية العدم (=  0.04)وهي ا   مستوى معموية المادد  وهي ( 0.000P-VALUE =(Sig))الدالة 
التاوط    يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في: " مة الفرطية الرنيسية للدراسة والتي تمص على( H0)الثالثة 

مة الفرطية الرنيسية للدراسة والهي تمص ( H1)د و بو  الفرض البدي  الثالث "بإدارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية
 ".يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في التاوط بإدارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية: " على 

 ( :قياس كفاءة وفاعلية ادارات المخاطر)بــــــــ للمجموعة الخامسة  نتائج التحليل الوصفي. خامسا
للدراسة حول امكانية القياس بالأدوات المالية ( المجموعة الخامسة)نتائج التحليل الوصفي لعبارات الفرضية الخامسة  - أ

 :المصرفيةالمستخدمة في التٌحوط لتحديد كفاءة وفاعلية أدارت المخاطر 
 تحليل الوصفي للمقاييس التٌحوط لتحديد كفاءة وفاعلية إدارة المخاطريبين ال. 13جدول 

عدد  العبـــــــــــــــــارات
 الاستبانات

الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الخطأ 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

سساس القياس سو التقييم برانيت الأدثر م نمة للأدوات المالية 
الم اطر المصرفية في المست دمة في التكاوط للاد مة 

 .القوانم المالية
متوسط  2.272 2.737 2.141 111

 الأهمية

. ديد فعالية ودفاة  سياسة التكاوطهمات بعض المقاييس لتا
 مهمة 2.443 2.322 3.761 111 .الرجاة رمدامية است دام د ت ممها مة وجهة مظردم 

س القيدداس سو التقيدديم الأدثددر م نمددة لددلأدوات الماليددة المسددت دمة فددي رة الوسددط الاسددابي للأسددا( 13)ويتطددع مددة الجدددو  ر ددم     
رة همات سهمية بهه  الأساس ا   ممها بتة تست دم فدي تاديدد فاعليدة ودفداة  ( 0.232)وامارافها المعياري ( 2.151)التكاوط هي 

الماليدة المسدت دمة فدي التكادوط لتاديدد ردارات الم اطر المصرفية اسب الوارد في الجدو د  على رة همدات طدرور   يداس لدلأدوات 
وامارافهددا المعيدداري ( 3.261)فعاليددة ودفدداة  سياسددة التكاددوط اسددب وجهددة مظددر المشدداردية فددي ا سددتبامةد رة الوسددط الاسددابي لهددا 

ف سي يعمددي الددوزة المسددبي تعتبددر مهمددة بدرجددة ادبددر مددة مهددام العبددارات الأ ددرىد ويعمددي سة همددات اتفدداب فنتددي المصددار ( 0.422)
على طرور  تاديد سدا  ودفاة  ردارات الم اطر عة طريب بعض المقاييس التي تست دم في تاديد هه  ( العامة والخاصة)التجارية 

دار  هه  الم اطر في المصارف التجارية الليبية  .الأدا  لتاديد دفاة  وات
 : راسة والتي تنص علىنتائج الاختبار الإحصائي للفرضية الفرعية الرابعة من الفرضية الرئيسية للد - ب

لا يمكن القياس بالأدوات المالية للتحوط لتحديد كفاءة وفاعلية إدارات المخاطر في المصارف التجارية " :الرابعةنص الفرضية 
 ".الليبية

 :ولأج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصانية تمت صياغتها على الماو التالي
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بالأدوات المالية للتاوط لتاديد دفاة  وفاعلية ردارات الم اطر في    يمدة القياس" (:H0)الفرضية الصفرية  -
 ".المصارف التجارية الليبية

يمدة القياس بالأدوات المالية للتاوط لتاديد دفاة  وفاعلية ردارات الم اطر في المصارف " (:H1)الفرضية البديلة  -
 ".التجارية الليبية

  :للدراسةللفرطية الرابعة  Paired t-testة متان  ا تبار التباية و  تبار الفريطة الجدو  التالي يبي      

 يوضح اختبار التباين للفرضية الرابعة. 15جدول 
 DFدرجة الحرية  P-Vالمعنوية  tقيمة  المتغير

 2 0.001 10.221 قياس كفاءة وفاعلية إدارة المخاطر 
للفرطدية الرابعدة ايدث رة  يمدة العددم للقيمددة (  H0) فدرض العددم رلددى رفدض  Paired t-testوتشدير متدان  ا تبدار التبداية      
د ولدهلت يددتم رفدض فرطددية ( =   0.04) وهدي ا دد  مسدتوى معمويددة الماددد  وهددي (  0.001P-VALUE = (Sig)) الدالدة 

تاددوط لتاديددد دفدداة    يمدددة القيدداس بددالأدوات الماليددة لل: "مددة الفرطددية الرنيسددية للدراسددة والتددي تددمص علددى ( H0)العدددم الرابعددة 
مددة الفرطددية الرنيسددية للدراسددة والددهي ( H1)د و بددو  الفدرض البدددي  الرابددم "وفاعليدة ردارات الم دداطر فددي المصددارف التجاريددة الليبيددة

 ". يمدة القياس بالأدوات المالية للتاوط لتاديد دفاة  وفاعلية ردارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية: "تمص على 

 ( :مخاطر الخسائر للأدوات المستخدمة في التحوط)بــــــــــ التحليل الوصفي للمجموعة السادسة للدراسة  .سادسا
للدراسة حول التحقق من مخاطر الأدوات المستخدمة  (السادسة المجموعة)نتائج التحليل الوصفي لعبارات الفرضية الخامسة  - أ

 :في التحوط تؤدي إلى خسائر في المصارف التجارية
 يبين التحليل الوصفي للمخاطر التي ممكن إن تؤدي إلى خسائر المصرف. 14دول ج

 العبارات  ت
عدد 

 الاستبانات
 الوسط الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الخطأ 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

تعرض مصرفدم ل سانر وهلت لعدم ممارستدم لأدوات  1
 وسياسات التكاوط

111 1.472 2.321 2.241 
أهمية 
 محدودة

رة الأدوات والبمود المست دمة في التكاوط تتطمة م اطر  2
تتطمة م اطر تفطي في بعض الأاياة رلى  سانر 

 .هانلة للمصرف 
 مهمة 2.631 2.664 3.124 111

بتة ( 0.401)وامارافها المعياري ( 1.520)يتبية مة العبار  الأولى رة الوسط الاسابي لها ( 14)مة الجدو  السابب ر م     
بتدوات وسياسات التكاوطد يعمي هلت رها تعرطت مصارفهم " سهمية مادود "غلب المشاردية تقريبات في الدراسة ليس لديهم ا

بال سانر سو هبوط ااد في الأرباح يؤددوة بوجود م اطر عد  و  يستطيعوة ممارسة الأدوات والسياسات المست دمة في التكاوط 
 .عرفة سسباب ال طر والاد ممهافي ردارات الم اطر لهه  المصارف لم

وامارافهددددا المعيدددداري ( 3.201)دمددددا رة الوسددددط الاسددددابي للعبددددار  الثاميددددة وهددددي متمثلددددة بمجموعددددة مددددة العبددددارات والددددهي بلددددغ      
دبيدر د وهلدت لوجدود عبدارات  اصدة بدالأدوات والبمدود المسدت دمة فدي التكادوط التدي تسدت دمها " الأهميدة"د وهي تتمث  رلدى (0.665)
مصارف التجارية االيات تتطمة م اطر تفطي في بعض الأاياة رلدى  سدانرها فدي القدوانم الماليدة السدمويةد وهدي تتعلدب بالتقلبدات ال
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الغير متو عدة فدي الأسدعار العملدة الأجمبيدةد واسدت دام الأدوات الماليدة التقليديدةد ووجدود طدعف فدي الإشدراف علدى الر ابدة الدا ليدةد 
ي تتعلب بصافي ا ستثمار الأجمبدي وهدها ممدا يدؤثر فدي الم داطر والتدي تتدتثر بهدا العملدة الأجمبيدة الموجدود  والأدوات المست دمة الت
دارتها  .دا   المصارف وات

 :نتائج الاختبار الإحصائي للفرضية الفرعية الخامسة من الفرضية الرئيسية للدراسة والتي تنص على - ب
السياسات المالية المستخدمة في التحوط خسائر في المصارف التجارية لا تحقق مخاطر الأدوات و " :الخامسةنص الفرضية 

 ".الليبية
 :ولأج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصانية تمت صياغتها على الماو التالي

  تاقب م اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط  سانر في المصارف " (:H0)الفرضية الصفرية  -
 ".ليبيةالتجارية ال

تاقب م اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط  سانر في المصارف " (:H1)الفرضية البديلة  -
 ".التجارية الليبية

 : للفرطية ال امسة للدراسة Paired t-testو  تبار الفريطة الجدو  التالي يبية متان  ا تبار التباية          
 ين للفرضية الخامسةيوضح اختبار التبا. 16جدول 

 DFدرجة الحرية  P-Vالمعنوية  tقيمة  المتغير

التحقق من مخاطر الأدوات والسياسات للتحوط تؤدي إلى خسائر 
 6 0.000 1.611 المصرف

للفرطية ال امسدة ايدث رة  يمدة العددم للقيمدة (  H0) رلى رفض فرض العدم  Paired t-testوتشير متان  ا تبار التباية       
د ولهلت يتم رفض فرطية العدم ال امسة (0.04)وهي ا   مستوى معموية المادد  وهي ( 0.000 )P-VALUE =(Sig) دالة ال

(H0)  تاقب م اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط  سانر : مة الفرطية الرنيسية للدراسة والتي تمص على  
تاقددب : "مددة الفرطددية الرنيسددية للدراسددة والددهي تددمص علددى ( H1)لفددرض البدددي  ال ددامس د و بددو  ا"فددي المصددارف التجاريددة الليبيددة

 ".م اطر الأدوات والسياسات المالية المست دمة في التاوط  سانر في المصارف التجارية الليبية
-p)سة القدديم ا اتماليددة  رلددى  بددو  معمويددة المتددان  التددي تددم ا تيارهدداد ايددث تبددية( 12)وتشددير متددان  هددها الجدددو  التددالي ر ددم      

value ) ومِدة ثمدمن مدرفض الفرطدية الصدفرية ( 0.04)د وهى س د  مسدتوى المعمويدة  (0.000)تساوي(H0 ) ومقبد  الفرطدية البديلدة
(H1 ) للفرطية الرنيسية للدراسة والتي تمص على : 

 " . تحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبيةلا يمكن استخدام أدوات وسياسات ال: " نص الفرضية الرئيسية للدراسة
 :ولأج  ا تبار الفرطية مة المااية الإاصانية تمت صياغتها على الماو التالي      
لا يمكن استخدام أدوات وسياسات التحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية  " (:H0)الفرضية الصفرية  -

 ".الليبية
 ".يمكن استخدام أدوات وسياسات التحوط في إدارات المخاطر بالمصارف التجارية الليبية " (:H1)الفرضية البديلة  -

H0 :  الفرضية الصفرية 
H1 :  الفرضية البديلة 
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P-VALUE (SIG) < 0.05 
تها في ردارات الم اطر المصرفية في سي توجد آراة ريجابية مة المشاردية ماو توفر الرغبة في است دام سدوات وتفعي  سياسا    

 .المصارف العاملة في البينة الليبيةد مم توفير  الإمداميات ال زمة  ست دامها
ويتطع مة الجدو  التالي سة همات تتثيرات لوجود رمدامية است دام سدوات وسياسات التكاوط مة المشاردية في الدراسةد ايث      

دما هو موطع بالجدو  ر م ( 0.662)وامارافها المعياري العام ( 2.214)لمتطلبات الدراسة بلغ المتوسط الاسابي الإجمالي 
(12:) 

 يوضح ملخص نتائج أراء المشاركين لفرضيات الدراسة. 12جدول 

     
فرطدية الصدفرية مة     متان  الدراسة التطبيقية للفرطيات الفرعية تبية رفض جميم الفرطيات الفرعية مما يترتب عليها رفض ال

ــي إدارات "  :علددىللفرطددية الرنيسددية للدراسددة و بددو  الفرطددية البديلددة لهددا والتددي تددمص  ــن اســتخدام سياســات وأدوات التحــوط ف يمك
 ". المخاطر المصرفية وبالتطبيق على المصارف التجارية العاملة في ليبيا

 :النتائج والتوصيات. 11
دما تم عرض سهم التوصيات التي يمدة رة تدوة هات . توصلت رليها الدراسة التطبيقيةي تماو  هها المباث سهم المتان  الت     

 . جدوى رها تم است دام سدوات وسياسات التاوط في المصارف التجارية الليبية
 :نتائج الدراسة. 1.11
 :طبيقية رلى ما يليتوصلت الدراسة بامد الله وتوفيقه مة     الدراسة الت  
ة وواطاة مة  ب  المشاردية في الدراسة مة جميم الفناتد على تاديد موعية الم اطر وديفية مرا بتها يوجد دراية دامل .1

دارتها بدرجة مهمة لدى المصارف التجارية  .وات
 .يتم رتبا  سدوات وسياسات التاوط بدرجة عالية مة  ب  المشاردية في الدراسة .2
 .ردارات الم اطر بالمصارف التجارية الليبيةيمدة است دام الإجراةات المتبعة لسياسات التاوط في  .3
سياسات التاوط المالية المُماسبة الم تلفة سو تطبيب بعطها في ردار  الم اطر بدرجة دبير  الأهمية مة  ب   رمدامية است دام .5

 . وال اصةفنات القطا  المصارف العامة 

 الفرضيات الفرعية للدراسة ت
نتيجة الاختبار عند 

 0.04مستوى 

 H0رفض  .ارات الم اطرياسات التاوط  في رديمدة است دام الإجراةات المتبعة لس 1

 H0رفض  .تعلقة بالتاوط في ردارات الم اطريمدة ريجاد سياسات مالية مُماسبة الم 2

 H0رفض  .دمة في التاوط في ردارات الم اطريمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست  3

 H0رفض  .دفاة  وفاعلية ردارات الم اطر يمدة القياس بالأدوات المالية للتاوط لتاديد 5

 H0رفض    .مة ال سانر في المصارف التجارية التاقب مة م اطر الأدوات والسياسات المالية للتاوط 4

 H0رفض  نتيجة الاختبار للفرضية الرئيسية للدراسة
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 .م اطر بالمصارف التجارية الليبيةيمدة ريجاد سياسات مالية مُماسبة المتعلقة بالتاوط في ردارات ال .4
 .يمدة الإفصاح عة الأدوات المالية المست دمة في التاوط بإدارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية .6
دار  الم اطر في المصارف التجارية الليبية .2  .يمدة القياس بالأدوات المالية المست دمة في التاوط لتاديد دفاة  وات
 .السياسات المالية المست دمة في التاوط  سانرات في المصارف التجارية الليبيةتاقب م اطر الأدوات و  .2
 .يمدة است دام سدوات وسياسات التاوط في ردارات الم اطر المصرفية بالتطبيب على المصارف التجارية الليبية .1

 :الدراسةتوصيات . 2.11
 :وصيات المهمة للدراسة وهي ما يليتوصي الدراسة بعدد مة الت

 .به  الجهد الجهيد لتدريب موظفي ردارات الم اطر في المصارف التجارية الليبية وتتهيلهم .1
 .تاديد طبيعة الم اطر اتى يتم ات اه الأدوات التكاوطية المالية المُماسبة لد   طر. 2
موا  الم اطر ومستوياتها تساعد على تاديد و ياس س استراتيجيةطرور  العم  على تطوير ردار  الم اطر المصرفية وفب رؤية  .3

 .وطرب الاد ممها
طرور  رعطاة سهمية للجامب المُااسبي لإعطاة صور  واطاة عة سدوات وسياسات التاوطد وسثرها المُااسبي على القوانم . 5

 .المالية للمصارف التجارية الليبية
فصاح سدوات المست دمة في التاوط على ردار  .4  .ات الم اطر المصرفيةعم  رطار ممهجي متدام  لقياس وات
القيام بالمزيد مة الدراسات الميدامية على سدوات التاوط وتتمث  في ردار  الم اطر السو ية التي تواجه المصارف التجارية . 6

وا تبار م اطر المشتقات المالية وطرب تسعيرها و ياسها في تاديد دفاة  وفاعلية ردار  الم اطر المصرفيةد . اسب اتفا يات باز 
ودراسة سثر الر ابة الدا لية دتاد آليات الم اطر على تطبيب سدوات التاوط في المصارف التجارية . وعلى الأداة المالي للمصرف

 .   الليبية
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