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Development of the Taylor rule monetary policy for an oil-exporting 

economy and potential adjustments to real GDP fluctuations and price 

levels, a study on Libya  
Abstract: This paper investigates the possibility of applying the monetary policy 

of Taylor's rule to developing-oil economies like Libya. For this purpose, this 

study develops a dynamic model of the Taylor rule including key factors that im-

pact the Libyan monetary policy as the oil price shock, rule interest rate, exchange 

rate, output, and CPI differentials during the period 1984-2020. The SVAR ap-

proach and impulse response functions for the simulation in the short run and 

medium are conducted. The results show that the trade-off between the output and 

CPI can be diminished due to the dual use of the instruments of Taylor rule mon-

etary policy including interest rate and exchange rate. The nominal interest rises 

immediately, as the nominal exchange rate appreciates. These reactions of interest 

rate and exchange rate retain inflation in check. Then, the exchange rate depreci-

ates and returns to its steady state. As a result, the adverse impact on the real non-

oil GDP growth is countered which leads to back to its target growth rate. 
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ة:العلمي   ةوالمساهم مةالمقد   1.

 :  Introduction ةمالمقد   .1.1

 ة بشكل  دمة النفطي  الص   تؤثر   حيث   ,مثل ليبيا رة للنفطصد  امية الم  الن   ات الدول  اقتصادي   في كبير   سعار النفط دور  أر في التغي   يلعب   

 فطي  الن   الإجمالي الحقيقي غير   اتج المحلي   الن   باتوتقل   ,ةالأسعار المحلي   ب  برزها تقل  أوالتي من  ,على عوامل الاقتصاد الكلي    سلبي   

) Harvie and2012; Ali  ,.et al2010; Ushie  ,Adebiyi andMordi,  .)2()بسبب ارتفاع سعر الصرف الحقيقي)

2017; Omolade and Ngalawa, 2017; Harvie, 2019). 

 ة عدم  ة تحقيق إمكاني  ة القياسي  ج النقدي  ماذما لا تستطيع الن  رب   ة,رسعار النفط المتكر  أ صدمات وفي هذه الحالة وفي ظل   

 بشكل   ركز  ة الذي ي  ة التقليدي  نموذج السياسة النقدي   تحقيقه. إن   ىلإ ةالنقدي   ةاتج الذي تهدف السياسوالن   ,م  التضخ  المقايضة بين استقرار 

 تايلوربينما نموذج قاعدة  (Kempa and Wilde, 2011)اتج الن   م أو  ا استقرار التضخ  إم   يحقق   ,فعل سعر الفائدة على رد    أكبر  

وسعر  ,تضمن ردود فعل سعر الفائدة (Ball, 1999; Svensson, 2000; Taylor, 1999b). ره  للاقتصاد المفتوح الذي طو  

 نموذج قاعدة تايلور عن   فعل سعر الصرف في واحد. ويختلف رد   ة في وقت  والأسعار المحلي   ,رات في الإنتاجرف على التغي  الص  

ة يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف. وفي نماذج ارتفاع الأسعار الحالي   أن   ظهر  الأسعار المرنة, والذي ي   ة ذات  ة القياسي  ماذج النقدي  الن  

ة أكثر مستقبلي   ة  نقدي   بسياسة   عات  ؤدي إلى توق  ارتفاع الأسعار ي   لأن   ؛قاعدة تايلور, تؤدي الزيادة في الأسعار إلى ارتفاع سعر الصرف

 لسعر الصرف تأثيراً كبيراً على الميزان التجاري الذي يتأثر   أن   شار تايلورأما ك .ؤدي إلى زيادة سعر الفائدة الاسميا ي  مم   ,صرامة

 .للعديد من الدراسات الحديثة الاهتمام الأساسي   نالآ شكل  ( وهو ما ي  (Taylor, 2001 رة للنفطصد  ر النفط في الدولة الم  بصدمة أسعا

ً  سعر الصرف يلعب دوراً  ة كبيرة من النفط, فإن  صدر كمي  نتج وي  ي   ومفتوح   صغير   ليبيا اقتصاد   وبما أن   ة في عملي   محوريا

 . (Omolade & Ngalawa, 2017)فالتكي  

الليبي استخدامها لتفعيل السياسة  للبنك المركزي   مكن  وما إذا كان ي   ,من فعالية قواعد تايلور ق  التحق   ىلإ هذه الورقة تهدف  

بتطوير نموذج  ةقامت الدراس لهذا الغرض ,م  والتضخ   الحقيقي    اتج المحلي   الن   للاستفادة من نتائج أفضل فيما يتعلق بإجمالي    ؛ةالنقدي  

من الإنتاج والأسعار, في ظل صدمات  للتفاعل مع كل    ؛رفص  وسعر ال ,بما في ذلك سعر الفائدة ,ةبسيط لقاعدة تايلور النقدي   ديناميكي  

وأظهرت  IFR. ةالاستجابات النبضي  و SVAR نموذج ةاستخدمت الدراس والمتوسط والطويل. أسعار النفط على المدى القصير

ا في نً ا تحس  أيضً  ظهر  وت   ,ةة الليبي  للسياسة النقدي  ة ئيسعلى العوامل الر   ؤثر  الآثار المترتبة على سياسة قاعدة تايلور ت   ة أن  النتائج الرئيس

 والتي تم   ,ى من هذه الورقةما تبق  تقديم المزيد من المعلومات في سيتم   .ممو الاقتصادي والتضخ  الن   أداء الاقتصاد المحلي من حيث  

نتائج  الرابعالمنهجية. يعرض القسم  الثالثالقسم يستعرض الأدبيات ذات الصلة. ويشرح  الثانيتنظيمها على النحو التالي: القسم 

 .ةإلى الخاتم الرابعالتحليل التجريبي والمحاكاة, بينما ينتقل القسم 

 .ةوالمساهمات السياسي   ,ةالتجريبي   –ة ة والمنهجي  م هذه الدراسة ثلاث مساهمات؛ النظري  قد  ت  :  Contribution ةالمساهم. 2.1
 

                                                 
 . ) ,2019Harvie(النفط يرتبط تأثير ارتفاع سعر الصرف بالمكاسب غير المتوقعة من النقد الأجنبي في الاقتصاد المحلي بسبب الصادرات الضخمة من  -2

ير القطاع غير كما أنه يتسبب في ارتفاع سعر الصرف, مما يؤثر سلبا على القطاع غير نفطي القابل للتداول بسبب فقدان القدرة التنافسية في سوق  التصد

تراجع  النمو  ومن ثم (Hasanov 2013; Fakhri 2O13)نفطي. وفي نهاية المطاف, سوف يحدث انكماش ملحوظ في القطاع غير نفطي القابل للتداول 

 .الاقتصادي
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 ,من خلال تطوير نموذج تايلورة قدم هذه الدراسة مساهمة نظري  ت   :Theoretical contribution ةالنظري   المساهمة. 1.2.1

قة في طب  ة الم  تربط قاعدة تايلور الأصلي   .ة, وسعر الصرف مع قاعدة تايلور الأصلي  فط, والإنفاق الحكومي  فهو يدمج صدمة أسعار الن  

  (Leith & Wren-Lewis, 2009). م والإنتاجبات في التضخ  الفائدة قصيرة الأجل بالتقل  تقدم المفتوح أسعار الاقتصاد الم  

ليبيا  وبما أن   ,ةصدمة أسعار النفط, والإنفاق الحكومي, وسعر الصرف إلى قاعدة تايلور الأصلي   ضاف  وفي نموذجنا, ت  

ف. ة التكي  دوراً محورياً في عملي   وسعر الصرف تلعب   ,الحكومي  والإنفاق  ,أسعار النفط فط, فإن  ر للن  صد  اقتصاد صغير ومنفتح وم  

الإنفاق الحكومي على التضخم.  ؤثر  , في حين ي  وسعر الصرف على الناتج في ليبيا من خلال الحساب التجاري   ,ؤثر سعر النفطوي  

ة في ظل صدمة والأسعار المحلي   ,وسعر الصرف الاسمي للتفاعل مع الناتج ,لاسمي   من أدوات سعر الفائدة ا  هذا النموذج كلًا  يتضمن  

ة ة لهذه الدراسة في قاعدة تايلور الأصلي  لرئيسوصدمة أسعار النفط المساهمة ا ,ل اعتبارات الإنفاق الحكومي  مث  ت  . أسعار النفط

  .وامتداداتها

 ةمع السياس سعار النفطأوصدمات  3ةالمالي   ةولى التي دمجت السياسالأ ةهذه الدراس د  ع, ت  ةتاحبحاث الم  الأ ىا علاعتمادً 

 .قاعدة تايلور في نموذج ةالنقدي  

 ة لهذه الدراسة في أن  ة والتجريبي  تتمثل المساهمة المنهجي   : Empirical contributionةة والتجريبي  المساهمة المنهجي  . 2.2.1

ً ة استخدمت منهجالدراسة الحالي    باستخدام النموذج النظري في نماذج التوازن الجزئي    ا لتقدير البيانات من خلال تقديرات  فريدً  ا

SVAR   هذه الدراسة العناصر ذات الصلة مع التعديلات المناسبة  ضيف  ت  . ةبالمساهمة التجريبي   عليها فيما يتعلق   ركز  ة التي ت  التجريبي

طبقت هذه الدراسة  .رة للنفط مثل ليبياصد  والم   ,بالنسبة للاقتصادات الصغيرة المفتوحة والناميةلتكون فعالة  ةلقاعدة تايلور الأصلي  

 الاقتصاد الليبي   عن   ة. استخدم البحث بيانات  الدراسة( على البيانات الليبي   للنفط )الذي طورته هذه صدر  م   نموذج قاعدة تايلور لاقتصاد  

 /اتج المحلي الإجمالي  لقاعدة تايلور, والن   ةالنقدي   , واستجابات السياسةبين صدمات أسعار النفط, والإنفاق الحكومي   ة  لإظهار العلاق

 ةالنقدي   ةة مع السياسة لدمج استجابة السياسة المالي  عملي   ةً الدراسة أدل   م. وقد قدمت  ة/التضخ  , والأسعار المحلي  الحقيقي غير النفطي   النمو  

والنمو  ,مثيرات صدمات أسعار النفط وتأثيرها على التضخ  أاستجاباتها لت ةوكيفي   ,صرف المرنةأنظمة سعر ال في ظل    من قاعده تايلور

 .للنفط ر  صد  م   نام   في اقتصاد   الاقتصادي  

للنفط مثل ليبيا يمكنها تحسين  ر  صد  م   مقترحة لاقتصاد   ة  نقدي   سياسة  تقديم  :Policy contributionسياسي ةالالمساهمة . 3.2.1

ً أو ة,ق في هذه الدراسموذج المطب  الن   وفري  أن  يمكن   .م في نفس الوقتالتضخ   وخفض   ,الحقيقي    الإجمالي    اتج المحلي   الن   تائج الن   يضا

من سياسات الاقتصاد  سياسة   فريقيا لتنفيذإوشمال  ,رة للنفط مثل منطقة الشرق الأوسطصد  معلومات لصانعي السياسات في البلدان الم  

 real الحقيقي   الإجمالي    ة من أجل تحسين عواقب الاقتصاد الكلي مثل الناتج المحلي   للتعامل مع صدمات أسعار النفط الخارجي   ؛الكلي

GDP,   ةوالأسعار المحلي   ,مو الناتج غير النفطي  الن (CPI),   مالتضخ(Inflation) . 

روع في شرح نموذج هذه الدراسة من مراجعة قاعدة تايلور لا بد قبل الش  :  Literature review ةات السابقالدراس. 2

هذا القسم قاعدة تايلور  يستعرض   ومن ثم  , ة لتطوير نموذج هذه الدراسةوالامتدادات الكبيرة التي تمثل القاعدة الأساسي   ,ةالأصلي  

م في القس ن  والمبي   ,هذه الدراسة ه  رت  يتبعها نموذج قاعدة تايلور الذي طو   ومن ثم   ,(2011-1993والامتدادات الكبيرة من ) ,ةالأصلي  

 الرابع.

 ة , أصبح ما يسمى بقاعدة تايلور وامتداداتها المختلفة الطريقة الأساسي  1993منذ عام : ة وتطوراتهاقاعدة تايلور الأصلي  

  مةفي البلدان المتقد   ة في نماذج الاقتصاد الكلي   وإدخال السياسة النقدي   ,الفعل للبنك المركزي   حليل وظيفة رد   المستخدمة لت

                                                 
 الإنفاق الحكومي هو المؤشر الأكثر تأثيراً. حيث لا تزال الضريبة غير متطورة في ليبيا, لذا فإن   ,باستخدام الإنفاق الحكومي كمؤشر رئيس   - 3
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(Asso, et al., 2007)  .ةمختلف وزان  أنك المركزي بتعديل سعر الفائدة بيقوم الب دةخلال تطبيق هذه القاع ومن(Bernanke et 

al., 2005)  تحقيق الاستقرار في الإنتاج والتضخم ىلإيصل  ىحت. (Hodge et al., 2008)  

 أسعار الفائدة تتفاعل بشكل   على سبيل المثال( أن    et alClarida., 1999(وملحقاتها  4(1993تفترض قاعدة تايلور )

 KASAI, 2011 & Taylor, 2001) .م والإنتاج )ة والمرغوبة للتضخ  الفعلي   م  ي  مع الفجوة بين الق   خطي   

 .1992-1987 ة في الفترةالدق   من   عالية   ة بدرجة  ة الأمريكي  هذا النموذج لوصف السياسة النقدي   استخدم تايلور

 

 
 

اتج اتج )الانحرافات في الن  فجوة الن    )( مثل المصطلحي   قصير الأجل سعر الفائدة الاسمي   مثلحيث ي  

عن قيمته  الفعلي    م  التضخ   ل  في معد   )( الانحراف في حين يمثل المحتملة, عن قيمته المستهدفة أو   الفعلي

 .عن قيمته المستهدفة م  اتج والتضخ  ة لانحرافات الن  ة النسبي  الأهمي   𝛽𝜋 وتعكس المعلمات المستهدفة.

أقل من مستواه  يكون اتج الحقيقي عندماللن   استجابةً  ض سعر الفائدة الاسمي  خف  البنك المركزي يجب أن ي   هذا يعني أن  

ً  1حة في المعادلة الموض  ة قاعدة تايلور الأصلي   لذلك, فإن  ا يكون أقل من المعدل المستهدف. م عندموللتضخ   ,المحتمل  أن   تعني ضمنا

 .توازنالم تحديده ببساطة على مستوى سعر الفائدة الحقيقي   سعر الفائدة الاسمي للبنك المركزي لا يتم  

𝑟𝑡
∗ (the natural rate) plus inflation (the intercept 𝛼 = 𝑟𝑡

∗ + 𝜋) 

 (:2) ةفي المعادل

 

 
 

ً . وكان من المفترض أن يكون هدف التضخ  0.5تايلور قيمتي بيتا عند  ع  ض  و    .%, وكذلك سعر الفائدة الحقيقي المتوازن2لـ  م مساويا

 ,Ball, 1999; Svensson, 2000 and Taylor) ونالاقتصادي   يرى قواعد تايلور,من  فيما يتعلق بالجيل الثاني ام  أو

1999b)   اع السياسات  ن  ف ص  كث  واقترحوا أن ي   ,ة نقل للسياسة في اقتصاد صغير مفتوحة تعمل كآلي  سعر الصرف هو أداة مهم   أن 

, مثل ؟في الاقتصاد المحلي ذلك على مؤشرات الاقتصاد الكلي  ؤثر وكيف ي   ,ة تفاعل سعر الفائدة مع سعر الصرفتركيزهم على كيفي  

الذي بدوره   (Taylor, 2001)على الميزان التجاري   سعر الصرف له تأثير   كما أن   ,اتج المحلي الإجمالي الحقيقيوالن   ,مالتضخ  

  اتج الغير نفطي  الن   ىعل ؤثر  ي  

والتي تتضمن   )5("أسعار لزجة "مع ومفتوح مثل نيوزيلندا صغير   ر لاقتصاد  نسخة من قاعدة تايلو ونهؤلاء الاقتصادي   ر  طو  

 (:3)في المعادلة  ح  كما هو موض    (6)آثار سعر الصرف

                                                 
يغوا بها السياسة النقدية. تأخذ هذه القاعدة في الاعتبار , صاغ جون تايلور قاعدته الشهيرة التي أسست طريقة جديدة لصناع السياسات لكي يص1993في عام  -4

وانحراف التضخم  ,والتضخم في وقت واحد. تظهر قاعده تايلور الاعتماد الخطي لسعر فائدة على فجوة الإنتاج ,والإنتاج ,ئيسةالر   عوامل الاقتصاد الكلي  

 .ومستقل    منفصل   خدام هذين الهدفين بشكل  يمكن أيضاً من خلال هذه القاعدة است. الحالي عن قيمه المستهدفة
5- ’Sticky prices‘ .الأسعار التي لا تستجيب بسرعة للتغيرات في ظروف السوق 
ا شرط تعادل سعر الفائدة تفترض أغلب النماذج المستخدمة لتقييم السياسات القدرة على الحركة الكاملة لرأس المال؛ لديهم إم   -6

   (Taylor 2001)وسعر الصرف الحقيقي الذي تنطوي عليه هذه العلاقة ,أو علاقة مخفضة الشكل بين سعر الفائدة الحقيقي   ,المسبق

*

tt yy 

*

tt  
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.البنك المركزي على المدى القصير ده  حد  إلى سعر الفائدة الاسمي الذي ي   شير  ي   (𝑟𝑡) 

.سعر الصرف الحقيقي وتأخره إلى شير  ي    (𝑒𝑡) and (𝑒𝑡−1) 

عادل ارتفاعًا في سعر الصرف. ت    (𝑒𝑡−1) 

وأسعار الصرف  ,قياس أسعار الفائدة ويتم   ,هدف التضخم هو صفر تطبيقه على افتراض أن   هذا النموذج يتم   مطلق لأن   حد    يوجدلا  

 بالنسبة إلى قيم الحالة المستقرة طويلة الأجل.

 .سعر الفائدة لاستيعاب الارتفاع في سعر الصرف غير  والتي ت   ,المثلىإلى قيم معلمات السياسة  ℎ0 ℎ1&شير المعلمات ت  

حيث تكون هذه  Obstfeld and Rogoff (1995) ة التي قدمهامع تفسير القاعدة العام   Ball (1999) (7)مها تتوافق النتائج التي قد  

 اظهر انخفاضً سعر الفائدة ي   %, فإن  10عندما يكون هناك ارتفاع في سعر الصرف بنسبة  لذاأقل من الصفر. ℎ0 ℎ1&المعاملات 

سعر الفائدة طويل الأجل  في ة, وهو ما يترجم إلى خفض  نقطة مئوي   1.7ويعقب ذلك تعويض جزئي قدره , نقطة مئوية 3.7بمقدار 

 .تين  بمقدار نقطتين مئوي  

تساوي الصفر.  يكون فيها مقارنة بقاعدة   ,كثر قوةمكن اعتباره أللاقتصاد المفتوح ي   Ball (1999) نموذج أن   Taylor (2001) اقترح

ℎ0  , علاوة على ذلك, مجموعة أخرى من الباحثينLevin et al. (1999) and Clarida et al. (1999, 2000)   جادلوا بأن 

 Clarida  إلى تسهيل أسعار الفائدة ة تميل  البنوك المركزي   ما يعني أن   ة هو الحفاظ على الاستقرار, وهوة المحلي  هدف السياسة النقدي  

et al. (1998, 1999, 2000) للبيانات ربع السنوي 0.9و 0.8ليتراوح بين. 

من منظور دولة  صعب   ة في مواجهة صدمة أسعار النفط أمر  تشغيل قاعدة السياسة النقدي   "إن   :(210ص , 1993ر )تايلو اشار

ة جديدة دمة أثناء الانتقال إلى قاعدة سياسي  أكثر صعوبة إذا حدثت الص   صبح  الأمر ي   دراسة خاصة. بل إن   ويستحق   ,رة للنفطصد  م  

 .ات"لات تضخم أقل كما حدث في أوائل التسعيني  بمعد   سم  تت  

( 1993وتعكس قاعدة تايلور ), في هذه الحالة مهم   , أمر  (1)ح في المعادلة دة, كما هو موض  الاستفادة من قاعدة محد   إن  

ى إلى زيادة سعر الفائدة على الأموال الذي أد   قدي  شديد الن  والت   ,1990وابط بين صدمات أسعار النفط التي حدثت في أوائل عام الر  

شديد ى هذا الت  أد   . ومع ذلك1988-1987 المد ةبارتفاع النمو الاقتصادي في  ر بشدة  م, والذي تأث  ضخ  الت   من   ة للحد   ة الأمريكي  الفيدرالي  

 .التالية المد ة  مو الاقتصادي في الن   إلى تباطؤ  

 Balabay اقترح ؛مثل النرويج لاقتصاد  1) ) من خلال إدراج صدمة أسعار النفط في المعادلة ى,خرأ   نظر   هة  ومن وج

النفط هو  وبما أن  , إلى صدمات أسعار النفط ى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي  عز  رة للنفط, يمكن أن ي  صد  م  ه في البلدان الأن   (2011)

اع السياسات عندما يقومون بتحليل جميع المعلومات ذات الصلة واتخاذ ن  ة للنرويج, فقد يؤثر ذلك على ص  ئيسسلعة التصدير الر  

وسعر الصرف الحقيقي.  ,اع السياسات أن يفهموا التفاعل بين سعر الفائدة المحلي  ن  على ص  القرارات السياسية. على سبيل المثال, يجب 

من  ؤدي إلى ارتفاع أسعار الواردات, ومزيد  هذا الانخفاض سي   , فإن  سياسة سعر الفائدة إلى انخفاض سعر الصرف الحقيقي   ت  وإذا أد  

تغيير في سعر الفائدة له  أي   فإن   والطلب الأجنبي. ومن ثم   ,مثل ارتفاع الأجور ؛غير مباشرة من خلال تأثيرات   ,ةالضغوط التضخمي  

 .لتحسين مخرجات القطاع غير النفطي   ؛بالقيمة المرغوبة على سعر الصرف الحقيقي   حافظ  مكن أن ي  ة بأسعار النفط ي  علاقة سلبي  

                                                 
 .لقاعده تايلور بتضمين تأثير سعر الصرف مع سعر الفائدة ةالذي قدم مساهمه جوهري   -7
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ً  م  على تعديل أسعار الفائدة, ت   ز  رك  ة ت  نقدي   ات  باع البنوك المركزية لاستراتيجي  ومع ات    كاستجابة   استخدام السياسة المالية أيضا

إلى هذه  ةفي هذه الورق ةالدراسة الحالي   ضيف  وست   ,لة في فترة صدمة أسعار النفط تلكوالعما ,ة على الناتج الحقيقي  آثار سلبي   لأي   

 ظر في السياسة المالية في تحليلها لقاعدة تايلور. الأخيرة من خلال الن  

سوف مع انخفاض الإنفاق الحكومي على الاستهلاك  ,زيادة الإنفاق الحكومي على الاستثمار أن   ةتفترض هذه الدراس حيث  

 .اتجالن   )توليد( ة  زياد إلىيؤدي 

سمي فف من ارتفاع سعر الصرف الا  خ  ة المنخفض أن ي  يمكن لسعر الفائد هن  أ ةة في هذه الورقالحالي   ةكما تفترض الدراس

 .للنفط ر  صد  م   مفتوح   م في اقتصاد  والتضخ   ,الحقيقي   الإجمالي   اتج المحلي  من حيث الن   ,لتحسين نتائج الاقتصاد الكلي

مثل  للدول المتقدمة   رة من قاعدة تايلوراختبر العلماء الإصدارات المطو   حيث   ة,البحثي   ةالفجو سوف تملأ ةهذه الدراس

ة التي تستخدم قاعدة تايلور لصدمة ه لا توجد دراسة بحثت في استجابة السياسة النقدي  والنرويج. ويبدو أن   ,وأستراليا ,الولايات المتحدة

ورتها هذه الدراسة على والآن سيتم شرح النماذج التي ط .ةا هذه الورقه  تبحث  التي س رة للنفطصد  امية الم  أسعار النفط في البلدان الن  

 :الآتيالنحو 

 : The methodology ةالمنهجي  . 3

جراء إمع  ةالنقدي   ة  هو تطوير قاعده تايلور للسياس ةالهدف من هذه الدراس:  Developing the modelتطوير النموذج. 1.3 

هذا  ن  . يتضم  (8)رة للنفط مثل ليبياصد  والم   ,اميةوالن   ,طبيق على الاقتصادات الصغيرة المفتوحةللت   ةلتكون قابل ة؛التعديلات المناسب

 ,اتجفاعل مع الن  رف الاسمي( للت  وسعر الص   ,)سعر الفائدة الاسمي ةالنقدي   ةمن أدوات السياس كلاً  ةالذي طورته هذه الدراس النموذج

ً  شرناأوكما  .نفاق الحكومي  والإ ة في ظل صدمة أسعار النفطوالأسعار المحلي   وصدمة أسعار  ,مثل اعتبارات الإنفاق الحكوميت   سابقا

 كالآتي:وسيتم شرح هذا النموذج  ,ة وامتداداتهاة لهذه الدراسة في قاعدة تايلور الأصلي  ئيسالنفط المساهمة الر  

سعر  لتأثيرات   لزم إجراء تحليل  عليه ي ة,قدي  الن   ة  مع السياس ةالمالي   ةالسياس ثير  أيتداخل فيه ت نام   ليبيا اقتصاد مفتوح لأن  

ً يجب أن يأخذ هذا الت  الصرف وأسعار الفائدة.   أسعار الفائدة(ة )ة المحلي  أداة السياسة النقدي   رتغي  في الاعتبار الترابط بين م   حليل أيضا

 اتج المحلي   الن   ىفط علسعار الن  أثير صدمات أوذلك لت, وصدمة أسعار النفط ,ة, إلى جانب السياسة المالي  سمي  وسعر الصرف الا  

 .(نفاقثير الإألتضخم )من خلال توا مستويات الاسعار ىعل هثيرأثير تقدير سعر الصرف( وتأخلال ت نفطي )منال غير   جمالي  الإ

 (4) ةفي معادل ح  للاقتصاد الليبي كما هو موض   ةقدي  الن   ة  ة نموذج تايلور للسياسالحالي   ةالدراس واقترحت

𝜆0𝑟𝑡 − (1 − 𝜆0)𝑒𝑡 = 𝜌𝑟𝑡−1 + 𝛼 (𝑁𝑜𝑡
𝑠̇ − 𝑁𝑜𝑡

𝑠̇ ∗
) + 𝛽(𝜋𝑡 − 𝜋∗) + 𝜆1 𝑒𝑡−1 + 𝛾𝑝𝑜̇𝑡 + 𝛿𝑔̇𝑡 + 𝜀𝑡 …(4) 

 

 

 

 

 

 

                                                 
% من إجمالي الناتج المحلي 65لغ حصة الناتج المحلي الإجمالي النفطي الحقيقي حوالي وتب ,ويعتمد الاقتصاد الليبي بشكل كبير على إنتاج النفط وصادراته -8

% من إجمالي الصادرات, خلال الفترة. ويعتمد إنتاج النفط وتصديره على أسعار النفط العالمية, والتي يتم 75الحقيقي, وتمثل الصادرات النفطية أكثر من 

 ً  ة.ما تكون متقلب تحديدها خارجياً وغالبا

(Yahia and Saleh,hj 2008; Etelawi et al. 2017; Otman and Karlberg, 2007; Alimohamed, 2014; World Bank, 2016, 2020). 
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 :نها هذا النموذجالتعريف بالعوامل التي تضم   (Table 1) (1) كما يوضح الجدول
 

                    Table (1): Identifications of the model factors 

,ρ معاملاتال α, β, λ1, γ, δ 

 Interest rate سعر الفائدة الاسمي على المدى القصير
rt 

 

 Exchange rate  سعر الصرف الاسمي

 
et 

 الانحرافات في نمو الناتج

 
(Not

ṡ − Not
ṡ ∗

) 

 

 التضخم الانحرافات في
(πt − π∗) 

 

 ةنمو أسعار النفط العالمي  

 
pȯ 

 

 نمو إجمالي الإنفاق الحكومي الحقيقي
ġ 

 

 تطويره من قبل المؤلف مت المصدر

 و  م  استجابة للانحرافات في ن   حان  وض  ي   ,وسعر الصرف الاسمي ,على المدى القصير علاه سعر الفائدة الاسميأ ةفي المعادل

استجابة سعر الفائدة ة للتحقيق في كيفي   ةالنقدي ةدوات السياسأاستخدام هذا المزيج من  من القيم المستهدفة. سيتم   والتضخم ,الناتج

من  هم  م عن أهدافهما. والأومعدل التضخ   ,الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي و   م  وسعر الصرف للانحرافات في ن   ,الاسمي  

ً أيض ن  القاعدة تتضم   ذلك, أن    ثار المباشرة المحتملة لصدمة أسعار النفط والإنفاق الحكومي.الآ ا

والاستجابات المطلوبة لمواجهة صدمة  ة,النقدي   ةالسياس أدواتتأثيراتها وأوزانها على  إلى ,  and   وتشير المعلمات

 ةدوات السياسأ استجابات د  حد  الذي ي   ةا مؤشر الحالة النقدي  م  أ .في الإنتاج وتأثيرات التضخم و   م  وما يتبعها من ن   ,ةأسعار النفط العالمي  

ر الزيادة في متغي   لأن   ؛ةإشارة سلبي   على𝑒𝑡 الصرف ة. يحتوي سعر إلى أوزانهما النسبي   𝜆0تشير بينما, (MCI) رمز لهوي   ةالنقدي  

ً ب الأيمن فوق الهدف تتطلب ارتفاعالجان  .في سعر الفائدة مع زيادة   ح على شكل انخفاض, كما هو موض  ا

ً وفر مرجعالصرف في قاعدة تايلور ي  وأسعار  ,كات التضخممع تحر   MCIاستخدام مؤشر  إن   ً مسلي ا لقرارات السياسة  ا

𝜌شير إلى تفضيل البنك المركزي للتمهيد, عن طريق تحديد التي ت   لسعر الفائدة ة  ة. يتم استبعاد القيمة المتأخرالنقدي   = وكذلك هي  0

𝜆1القيمة المتأخرة لسعر الصرف حيث  = مطلوب إزالة هذه التأخيرات  بينما ,مبالتضخ  إلى عدم مرور سعر الصرف  شير  ا ي  مم   0

الإضافي المضاف إلى الجانب الأيمن من قاعدة تايلور هو معدل النمو في إجمالي  الحد   SVAR. فةفوفي المواصفات المعاصرة لمص

ً  ة الإنفاق المالي التي تم  لأهمي   الإنفاق الحكومي الحقيقي. ونظراً  تحديد ما إذا  المثير للاهتمام في هذه الورقة, فمن   الكشف عنها سابقا

  .ةللسياسة النقدي   داً محد   كان ينبغي أن يكون عاملاً 

ة في التأثير على أدوات وموقف السياسة المالي   ,ة لصدمة أسعار النفطة النسبي  إلى الأهمي    𝛾 a &  معاملات شير تقديرسي  

 .ةفي هذه الدراس ةخدمت في تحليل البيانات المستخدمالتي است   ةيشرح الطريقس ةمن هذه الورقالي الت   القسم   .السياسة النقدية
 

 The structural vector autoregressionقةطري استخدام في هذا البحث تم  : SVAR method ثالبح طريقه 2.3.

(SVAR)  

هناك عدة أسباب لاعتماد نموذج  حيث توجد ,2020إلى  1984لتحليل البيانات الليبية من  EViews 10 عبر برنامج

(SVAR) والمعاصرة  ,ةهذه الدراسة تتناول الاستجابات الديناميكي   ن  أهمها أوالتي من  ,في هذه الدراسة على الطرق الأخرى
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استجابة المتغير الداخلي لإظهار  ؛SVARو VAR من تستخدم الدراسة مزايا كل   ومن ثم   ,ةة للصدمات الخارجي  للمتغيرات الداخلي  

ي ظهر الاستجابة  VAR نظام للتغيرات المتأخرة في المتغيرات الداخلية الأخرى في النظام, بما في ذلك التأخر نفسه. وهذا يعني أن  

ية على أيضًا رد فعل المتغيرات الداخل SVAR وضحي   في المتغيرات الأخرى في النموذج ة للمتغير الداخلي للتغيراتالديناميكي  

ة من مكن عرض استجابة المتغيرات الداخلية للصدمات الخارجي  ي   . لذلكومتأخر   متزامن   الصدمات في المتغيرات الخارجية بشكل  

وظيفة الاستجابة  ؛على أداتين مفيدتين للتحليل )9(SVAR تحتوي طريقة .) Roubini andKim, 2000 (خلال وظائف هذه الطريقة

 .ات المحاكاةلعملي   Dyannerلذلك لا نحتاج إلى استخدام برنامج آخر مثل  ,(VD)  وتحليل التباين(IRF)  ةالنبضي  

غييرات في سياسات ة تأثير الت  بكيفي   ين  هتم   الم   اع سياسات الاقتصاد الكلي   ن  مخاوف ص   يعالج ةلذا استخدام هذه الطريق 

 .سيناريوهات السياسة المختلفة ة في ظل   ئيسالر   الاقتصاد الكلي   رات  على متغي   ي   ل  الاقتصاد الك  

 رات محل  ة على جميع المتغي  أن تسمح بتحليل التأثيرات الديناميكي   ةباعتبارها نظام معادلة هيكلي   SVAR يمكن لطريقة

ركيز الت  SVAR  علاوة على ذلك, يمكن لـ الذي يمكنه تقدير معادلة واحدة فقط ARDL عن وهذا يختلف(Brooks, 2014)  الاهتمام

 أو لدراسة الأداء الاقتصادي ,ا لتحليل تحديد السياسة المناسبةإم   ؛رات الحاسمةرات الحاسمة. ويمكن استخدام هذه المتغي  على المتغي  

تختلف عن النماذج من خلال فرض بعض القيود, والتي  SVAR يمكن أن يعمل ذلك إلى ةضافإلتي تهدف اليهما هذه الدراسه. ا

ً  ة على البيانات, والتي لا يتم  قوي   التي تفرض قيوداً  MM2 وطريقة TRYMة الأخرى مثل نموذج الديناميكي   للتأكد من  فحصها غالبا

ة مة في الاقتصادات المتقد  ل لدى معظم البنوك المركزي  فض  هو الم   SVAR سباب أصبح تقديرلهذه الأ صحتها في الآونة الأخيرة,

ئيسة للصدمات رات الاقتصاد الكلي الر  ه يمكن أن يلتقط الاستجابات المحاكاة لمتغي  وذلك لأن   ,ةعند اتخاذ قرارات السياسة النقدي  

ً  ,ةالخارجي    (Liu and Jensen, 2013)ة على الاقتصاد تأثير ابتكارات السياسة النقدي   ع  تتب   ويمكنه أيضا

  : Estimation and simulation ةقدير والمحاكاالت  . 4
 SVAR SVAR specification and identification:توصيف نموذج . 1.4

 

𝐴0𝑋𝑡=

[
 
 
 
 
 

1 0 0 0 0 0
𝑎21 1 0 0 0 0
𝑎31 0 1 0 0 0
𝑎41 𝑎42 𝑎43 1 0 0
𝑎51 𝑎52 𝑎53 𝑎54 1 0 
𝛾 𝛿 𝛼 𝛽 −𝜆0 1]

 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 

𝑊𝑅𝑂𝐼𝐿𝑃𝐺
𝑇𝑅𝐺𝑆𝐺

𝑅𝑁𝑂𝐺𝐷𝑃𝐺 − 𝑦̇∗

𝐼𝑁𝐹 − 𝜋∗

𝑁𝐷𝐼𝑆𝑅𝐴𝑇𝐸
𝑁𝐸𝑋𝑅 ]

 
 
 
 
 

 

 تطويره من قبل المؤلف مت المصدر

 شير  , وي  ة إلى الاقتصاد المحلي  ة انتقال آثار صدمة أسعار النفط العالمي  لإظهار كيفي   ؛معادلات ست    النموذج من نظام   ن  يتكو  

 ,الحقيقي   اتج المحلي  الن   ىعل ةالمالي   ةالسياس من   نفاق الحكومي  جانب الإ ىلإ ةقدي  الن   ة  ة قنوات السياسإلى فعالي   مهم    حليل بشكل  الت  

 .ولا سيما إلى سعر الصرف المرن ,سعارومستويات الأ

مباشر على  ؤثر بشكل  تأثيرات إيرادات النفط اللاحقة ت   وأن   ,ة هو نمو خارجينمو أسعار النفط العالمي   أن   النموذج فترضوي

على الانحرافات في  رات في الصفين الأولين؛ وهي بدورها تؤثر  وضع هذه المتغي   يتم   ومن ثم  الإنفاق الحكومي الحقيقي.  إجمالي    و   م  ن  

 المستهدفة في الصفين الثالث والرابع. و   م  م عن معدلات الن  والتضخ   ,الإجمالي   اتج المحلي  السياسات للن   و   م  رات ن  متغي  
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خير. ويفترض القيد وضعه في الصف الأ لذا تم   ؛مع جميع العوامل في النموذج له تفاعلات ن  أسعر الصرف  افترض

اتج الحقيقي غير النفطي. بل من المتوقع أن يعمل هذا التأثير الن   و   م  على ن   متزامن   الصفري أن تأثير الإنفاق المالي لا يؤثر بشكل  

 .بتأخر

مواصفات  ىإل 𝐴0𝑋𝑡 من مصفوفةية د في الصفوف المتبق  غير المقي   (The recursive system) يظام العودالن   شير  ي  

 .1.3القسم  ت مناقشته فيم لقاعدة تايلور, كما تم  عم  كل الم  الش  

ة القيود الصفري   فإن   ومع ذلك B ةفي مصفوف 𝑏𝑖𝑖عبر كل معادلة, وفقاً لـ SVAR معادلات دمات لكل   يمكن أن تختلف الص  

 ة, مع حدوث تأثيرات عبر المعادلات بفارق زمني   معادلتها الخاص  تسمح فقط لكل صدمة بالتأثير بشكل متزامن على 

 

 

𝜀𝑡 =

[
 
 
 
 
 
𝑏11 0 0 0 0 0
0 𝑏22 0 0 0 0
0 0 𝑏33 0 0 0
0 0 0 𝑏44 0 0
0 0 0 0 𝑏55 0
0 0 0 0 0 𝑏66]

 
 
 
 
 

 

[
 
 
 
 
 
𝜀1𝑡

𝜀2𝑡

𝜀3𝑡

𝜀4𝑡

𝜀5𝑡

𝜀6𝑡]
 
 
 
 
 

 

 تم تطويره من قبل المؤلفالمصدر

 

 :عدد القيود المطلوبة للتعريف هو

2𝑛2 − 𝑛(𝑛 + 1)/2= 51 for 𝑛 = 6 

 𝐴0في المصفوفة  21هذا يساوي مجموع القيود الـ 

  .Exactly(just) identify)10 (تحديد النموذج بالضبط تم   لذلك B ة في المصفوفةالصفري   30والقيود الـ 

 الأهداف رات عن  ي  المتغ و   م  لات ن  في انحرافات معد   ل  ة لقاعدة تايلور تتمث  الصيغة القياسي   وذلك لأن   ,سيتم استخدام نموذج النمو

((Dungy and Fry, 2009; Kempa and Wilde, 2011. 

اتجة والبيانات الن   ,( Table 2) (2)في الجدول  ومصادر البيانات ,في التحليل ة  المستخدم ة  ئيسرات الر  تعريف وشرح المتغي   يتم  

 .(Table 3)( 3) في الجدول DLog) )باستخدام و  م  في صيغة الن  
 

  

                                                 
تشغيل في فرض العلاقات بين المتغيرات, لذا يوجد لدينا حالتين نستطيع ة للنظريات الاقتصادي ن يكون فرض القيود مستنداً أيجب  SVARلتشغيل نظام  -10

   محدد بالضبط over identified بعدد القيود أكثر من القيود المطلوب د  و محد  أ just (Exactly)` identified محدد بالضبط خلالها:  SVARنظام

just/Exactly identified) )  على كل من فإنه يتطلب قيوداً  لذا فرض قيود كافية على مصفوفة المعلمات. ه تم  هذا يعني أن A وB ةتساوي المعادل:  

 2n2 - n(n + 1)/2.  

ً  over identifiedما إذا أصبح عدد القيود أكثر من القيود المطلوبة أ  ل من القيودأقذا كان عدد القيود إ, بينما  SVARتشغيل نظام معادلات يمكن ايضا

  (Buckle, et al. 2007)  يعملن نظام لال ن  إف ةالمطلوب
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Table (2): Description and Sources of main Data   ئيسةوصف ومصادر البيانات الر  

Variable 
Description 

 وصف

Model Symbol 

 رموز النموذج

Sources 

 مصادر البيانات
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Table (3): Description and sources of data for Taylor rule model  

تايلورالوصف ومصادر البيانات لنموذج قاعدة   

Variable 
Description 

 وصف

Math notation 

ةالرموز الرياضي  

Data Source 

تمصادر البيانا  

 

 
 

 
Note: These variables are generated in Dlogterm from the data reported in Table above using EViews 10. 

 EViews 10من البيانات الواردة في الجدول أعلاه باستخدام  Dlogtermتم إنشاء هذه المتغيرات في 

 

 : Preliminary tests ةالاختبارات الأولي   2.4.

  هو الأمثل لـ )11((1التأخر ) )Table 4( الفردي   ر  أخ  الت   الية إلى أن  ة الواردة في الجداول الت  نتيجة الاختبارات الأولي   شير  ت  

.VAR  اتارتباط الذ  اختبار  ىعل تائج اعتماداً الن   نت  كما بي (Autocorrelation test) (Table 5) في  تسلسلي   ه لا يوجد ارتباط  ن  أ

ً موذج أيض. يفي الن  (the residuals) البواق تان تان خيالي  حيث توفر قيمتان ذاتي  , (Table 6) (Stabilty test) الاستقراربشرط  ا

ة ة حقيقي  ها أقل بكثير من الوحدة )تقع داخل دائرة الوحدة(. ومع ذلك, هناك قيمة ذاتي  ة, وكل  ة حقيقي  وثلاث قيم ذاتي   ,ات متذبذبةديناميكي  

التركيز  جديدة من التكامل المشترك على المدى الطويل. لكن   ة  مستقر   حالة  إلى هذا إلى الانتقال  شير  ما ي  رب  و. 1.07واحدة لها معامل 

 ع  فقط في أحد المقاييس الستة, والذي من المتوق   بسيط   استقرار   هذه القيمة إلى عدم   شير  على المدى القصير إلى المتوسط. ت   ب  هنا ينص  

 .المحلي م  ر التضخ  ة أو متغي  أسعار النفط العالمي   م  أن يكون في تضخ  

                                                 
ً  LRة اختبار : إحصائي  LRالترتيب المتأخر الذي تم تحديده بواسطة المعيار,  -11  .٪(5)كل اختبار عند مستوى  المعدلة تسلسليا



Al-Mukhtar Journal of Economic Science 11 (1): 01-21                                                                         page 12 of 22 

 

 

            Table (4): Lag order selection criteria of VAR for the model of Taylor rule  

 المتأخر لنموذج قاعدة تايلور VARمعايير اختيار ترتيب 

 
      EViews 10 المؤلف باستخدام بواسطة تحسب :المصدر 

Note:     Sample: 1 37 (1984–2020) with Including observations: 35. 

* indicates lag order selected by the criterion, LR: sequentially modified LR test statistic (each test at 5% level), 

FPE: Final prediction error, AIC: Akaike information criterion, HQ: Hannan-Quinn information criterion. 

 
 

Table (5): The test of Residual serial correlation for the model of Taylor rule  
 

 اختبار الارتباط التسلسلي لنموذج قاعدة تايلور

 
   EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط :المصدر

Note:    Sample: 1 37 (1984–2020). Included observations: 36. 

Probabilities from Chi-square distribution with 49 degrees of freedom. 

 

 
 

Table (6): SVAR stabilty test        SVAR استقراراختبار    
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  EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط:المصدر                                             

  SVARو VAR تقدير 3.4.

( مع وجود علامات significant) ةمعنوي   ةذات دلالالعديد من المعاملات  VAR and SVAR ن من تقديركما هو مبي  

رات في المستويات إلى مع المتغي   VARتقديرات  شير  . ت  SVAR, مع استثناءات قليلة فقط في SVARو VARمن  في كل    ةمتوقع

 Stochastic) ت الاتجاه العشوائيوجود عدم ثبا وهذا دليل ضد  , 1لمتأخرة شديدة الثبات, أقل من بعض التأثيرات ا غم من أن  الر  به أن  

trend/ non-stationarily), وهذا يعني أيض ً كامل الحاجة إلى تحليل الت   الصدمات ستكون غير دائمة, وهو دليل إضافي ضد   أن   ا

 .المشترك

 : Simulation ةالمحاكا 4.4.

 ة,لتوضيح المحاكا تستخدم   Impulse response function (IRF) ةافعالد   ةالنبضي   ةالاستجاب ,ةلتوضيح المحاكا

رات بين المتغي   ومستقل    متزامن   إلى الافتراض الذي يحدث بشكل   IRFويستند إجراء  ة,ثير الصدمات الخارجي  أرات لتالمتغي   ةواستجاب

 ة عندما ترتفع الصدمات. المحلي   رات غير  والمتغي   ,ةالمحلي  

افعة الد   ةللاستجابة النبضي   سم البياني  الر   اذ  إر آخر لنفس التغييرات. ومتغي   ,ر واحدض متغي  الصدمات, يتعر   وفي تحليل تأثير

دمات تختفي رات للص  استجابة المتغي   أو تعود إلى نقطة التوازن السابقة. ويعني ذلك أن   ,الحركة تقترب من نقطة التوازن أن   ن  بي  

ً  دمات أثراً تترك الص  بمرور الوقت, فلا  الحركة  أن   ح  ض  ا الرسم البياني للاستجابة النبضيه الدافعة و  ذ  إرات. بينما على هذه المتغي   دائما

دمات أثراً دائماً على مع مرور الوقت, فتترك الص   ةمات مستمر  رات للصد  استجابة المتغي   على أن   هذا يدل  ف ,تتباعد من نقطة التوازن

 (.Sugiarto, 2015) راتتغي  هذه الم

رات ة على المتغي  أسعار النفط العالمي   و   م  دة مع تأثيرات صدمة ن  أدوات قاعدة تايلور المحد   ف  كيف تتكي   IRFsتوضح 

 :رات المستهدفة بواسطةالإشارة إلى المتغي   بسيط, سيتم  للت   ؛المستهدفة

𝑅𝑁𝑂𝐺𝐷𝑃𝐺𝑇 = 𝑁𝑅𝑂𝐺𝐷𝑃𝐺 − 𝑦̇∗ and 𝐼𝑁𝐹𝑇 = 𝐼𝑁𝐹 − 𝜋∗. 

في الانحراف المعياري في الفترة الأولى, والذي ينخفض إلى الصفر بسرعة  إيجابي   هي تغيير   واحدة   ة  صدمة المؤقتة لمر  

  خلال الفترتين الأوليين. الحقيقي   الإنفاق الحكومي   إجمالي    في نمو    يؤدي هذا إلى زيادة   (Figure 1)( 1)كل كبيرة وفقاً للش  

 ٪. ومع ذلك, فإن  7أعلى من المعدل المستهدف البالغ  RNOGDP و   م  ة في ن  زيادة أولي   (Figure 2) 2)) ح الشكلوض  ي  

 ةداأاء هذه النتائج هو عمل استجابات ور والسبب, ٪5فوق الهدف البالغ  مي  ولا يوجد ضغط تضخ   ,وليينهذا فقط في الفترتين الأ  

يتم تعديل الفائدة الاسمية على الفور من خلال الزيادة . (Figure 3)( 3)وفقاً لقاعدة تايلور, كما هو موضح في الشكل  ةالنقدي   ةالسياس
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فوق قيمة الحالة الثابتة لمدة أربع فترات. ويرتفع سعر الصرف الاسمي في الفترتين الأوليين, ثم ينخفض  وتستمر   ,في الفترة الأولى

 ستقرة. مرة أخرى إلى حالته الم

ً , والذي يقع لاحق(2)في الشكل  RNOGDP يوجد رد فعل سلبي على نمو , بسبب استجابات الأداة 3تحت هدفه في الفترة  ا

مته إلى قي  RNOGDP ل نموهذا قصير الأجل, حيث يؤدي انخفاض القيمة في الفترة الثالثة إلى زيادة معد   هذه. ومع ذلك, فإن  

 .5وينخفض سعر الفائدة الاسمي بعد ذلك إلى قيمته الثابتة في الفترة  ,ةالمستهدفة في الفترة الرابع
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                            Table (7): the SVAR Estimation for the model of Taylor rule model 

  

 تقديرات SVAR                                                                                                            رقاعدة تايلو لنموذج

 

  EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط: المصدر

 

 

Figure (1). Impulse responses of the real government spending growth to the world oil price growth shock 

 سعار النفط العالميألصدمة نمو  نمو إجمالي الإنفاق الحكومي الحقيقي استجابات

 

 
 

  EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط :المصدر
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Figure (2). Impulse responses: the gaps of inflation and real non-oil GDP growth to the world oil price growth 

shock 

 ةة لصدمة نمو أسعار النفط العالمي  والفجوات التضخمي   النفطي    غير   الحقيقي    الإجمالي    اتج المحلي   الن   و   م  ة لن  الاستجابات الاندفاعي  

 

  
 

  EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط: المصدر

 

 

Figure (3). Impulse responses: the instruments of Taylor rule including nominal interest rate and the exchange 

rate  

ة لقاعدة تايلور لسعر الفائدة الاسمي وأدوات سعر الصرفالاستجابات الاندفاعي    

 

 

  
 

  EViews 10 المؤلف باستخدام ةحسبت بواسط :المصدر

 

 

لسعر الصرف  ث  دبالتطور مع عكس الارتفاع المستح ه لا ي سمح لتأثير صدمات النفطات المحاكاة هذه بوضوح أن  ظهر عملي  ت  

 ,ج غير النفطي الحقيقي سوف يتلاشياتو الن  م  على فجوة ن   التأثير السلبي   الاسمي بواسطة قاعدة تايلور خلال ثلاث فترات. ولذلك, فإن  

الحفاظ عليه للسيطرة على النمو المتزايد المستمر  ة, ويتم  في أسعار النفط العالمي  ويرتفع سعر الفائدة على الفور لتعويض النمو المتزايد 

 في إجمالي الإنفاق الحكومي الحقيقي. 
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ويدعم  ف,حق في سعر الصرة للانخفاض اللا  لتعويض الآثار التحفيزي   م  الحفاظ على هذه الاستجابة المضادة للتضخ   ويتم  

من أدوات سعر الفائدة وسعر كلاً  ن  لقاعدة تايلور, والتي تتضم   MCIة هذه مواصفات وات السياسة النقدي  اجح بين أدفاعل الن  الت  

لارتفاع سعر الصرف, مع السيطرة في الوقت  اتج نتيجةً ة على الن  ها تتناغم مع السياسة المالية لوقف التأثيرات السلبي  كما أن   ,الصرف

 .م  ضخ  نفسه على الت  

وسعر الصرف  ,رة لأدوات قاعدة تايلور, وسعر الفائدة الاسمي المحليالمقد  الاستجابات  (Table 8)( 8) دوليوضح الج

فليين من الس   فين  هذه التقديرات مأخوذة من الص  , مستهدفةم عن قيمها الضخ  لات الت  ومعد   RNOGDPالاسمي, للانحرافات في نمو 

 , لذا فهي تفاعلات خلال الفترة. SVARفي   𝐴0مصفوفة

ليست ذات  الاستجابات للنمو في الإنفاق الحكومي الحقيقي وبما أن   ,ةتضمين الاستجابات لتضخم أسعار النفط العالمي   كما تم  

 .أهمية, فهي غير مدرجة

عندما يتجاوز معدل نمو  0.001ة, حيث يرتفع بمقدار سعر الصرف يمكن أن يكون أداة مهم   أن   SVARظهر تقديرات ت   

RNOGDP  استجابات سعر الفائدة أكبر من حيث القيمة و ,للتضخم, وهو ما يتجاوز هدفه أكبر   0.007قيمته المستهدفة بمقدار

استجابة سعر الفائدة المتأخرة لفترة واحدة  أن   ظهر  ضة للخطر ت  التقديرات من القيمة المعر   ولكنها ليست مهمة. ومع ذلك, فإن  

 . 0.051لانحرافات التضخم عن الهدف تبلغ 

. 7.3٪( في الجدول 10)ذو دلاله عند  0.048٪ ويشبه القيمة خلال الفترة البالغة 1هذا ذو دلاله عند مستوى معنوية  عد  ي  

في الفترة  0.004لسعر النفط العالمي, حيث زاد بنحو  اشر  مب سعر الفائدة حساس بشكل   أن   SVARعلاوة على ذلك, ي ظهر تقدير 

ة عطيت لسعر الفائدة في السيطرة على أسعار النفط العالمي  ة أكبر قد أ  أهمي   ٪. ويبدو أن   5 دمة عند مستوى معنويةالتي حدثت فيها الص  

 ,والتضخم المحلي RNOGDPة لنمو هداف المحلي  سعر الصرف على الأ ز  رك  ة. وعلى العكس من ذلك, ي  الأسعار المحلي   م  وتضخ  

ة على المدى القصير إلى المتوسط هو والغرض من السياسة النقدي   ,التركيز الأساسي   لأن   ؛ع نظراً وهذا ليس بالأمر غير المتوق  

 م.ضخ  السيطرة على الت  

 

Table (8): Changes in Macro-economic Consequences and The Contemporaneous Responses of Instruments of the 

Taylor Rule Model 

              الاستجابات المعاصرة لأدوات قاعدة تايلور للتغيرات في نتائج الاقتصاد الكلي

 

Instrument response Target variables Exogenous shock 

 RNOGDPGT 

 

INFT 

 

WOILPG 

 

NDISRATE 0.0022 0.0483* 0.0037** 

NEXR –0.0010*** –0.0074*** –0.0008 

 

  EViews 10 حسبت بواسطه المؤلف باستخدام:المصدر
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في الاستجابة لصدمة أسعار  ملحوظ   جيد بشكل   ة تعمل بشكل  السياسة النقدي   ة أن  الديناميكي   IRF إطارات ظهر  ت   وباختصار

يشمل  في نظام متزامن   مرن   ة, التي تعمل بنظام سعر صرف  المحاكاة هذه قاعدة تايلور النظري  ات وتستخدم عملي   ,ةالنفط العالمي  

رات ا, إلى جانب سعر الفائدة المحلي, في الاستجابة للتغي  ا حيوي  سعر الصرف الاسمي يلعب دورً  شير النتائج إلى أن  النفقات المالية. وت  

اجمة عن إجمالي الإنفاق الحكومي. رات الن  والتغي   ,ةبسبب صدمة أسعار النفط العالمي   م  والتضخ   ,اتج المحلي الإجمالي المحلي  في الن  

 ؛واستجابات أسعار الصرف ,ة في تحديد أسعار الفائدةمبادئ السياسة النقدي   وفر  نتائج ذات مغزى ت   يوفر تحليل قاعدة تايلور الديناميكي  

 ة في نمورات الديناميكي  وهو يجسد التغي   ,مالإجمالي والتضخ   اتج المحلي   الن   المنخفض فيمشكلة معدلات النمو  على ب  للتغل  

RNOGDP   على المدى القصير, لتكون  لاحق   ة في وقت  ة, خاص  والتضخم, والتي من خلالها تعود إلى قيمها المستهدفة المستقر

لليبيا. وتتوافق هذه النتيجة مع اقتراحات  ي  م  وغير تضخ   مستقر    اقتصادي    نمو    ة على المدى المتوسط. ويمكن استخدام ذلك لتوفيرمستقر  

ة بالنسبة للاقتصاد ئيست مناقشتها للتغلب على هذه القضايا الر  (, التي تم  2016( والبنك الدولي )2008, 2003صندوق النقد الدولي )

 .الليبي
 

ة تطوير نموذج قاعدة تايلور للسياسة النقدي   ةمكاني  إفي  يهو التحقيق التجريب الهدف من هذه الورقة:  Conclusion ةالخاتم 5.

 MCI ذلك في شكل ويتم   .للنفط مثل ليبيا ر  صد  وم   ومفتوح   صغير   ة في اقتصاد  ة لصدمة أسعار النفط العالمي  للتخفيف من الآثار السلبي  

لصدمة أسعار النفط  استجابةً  واحد   وسعر الصرف في وقت   ,من سعر الفائدة الاسمي تحديد كل   عة, حيث يتم  لقاعدة تايلور الموس  

تحديد قاعدة تايلور  ة. يتم  مع أسعار مستقر  ) فطين  ال غير   الحقيقي   جمالي  الناتج المحلي الإ (في RNOGDP ة لتحقيق زيادةالعالمي  

ومعدل التضخم عن  ,فطي  ن  الغير  الحقيقي   جمالي  ناتج المحلي الإال فيRNOGDP ا من حيث تقليل انحرافات النمو فيديناميكيً 

 .٪5٪ و7المعدلات المستهدفة البالغة 

ة تزيد من النمو في إجمالي الإنفاق الصدمة التي تعرض لها النمو في أسعار النفط العالمي   أن   SVAR ظهر عمليات محاكاةت  

فوق الهدف. وتقتصر هذه الزيادات على المدى القصير, وتمتد إلى فترتين  RNOGDP وتزيد في البداية نمو ,الحكومي الحقيقي

% في الأمد 7ها إلى المعدل المستهدف بنسبة ويعود نمو   ,RNOGDP هذا لا يتبعه تأثير سلبي على نمو فقط. والمثير للدهشة أن  

ها, من المدى التضخم يرتفع فوق الهدف طوال الفترة بأكمل من ذلك أن   والأهم   ,ند هذا المستوى في الأمد المتوسطع القريب, ويظل  

ة من خلال قاعدة تايلور. والسبب في هذا الانهيار في المقايضة هو الاستخدام المزدوج لأدوات السياسة النقدي   ,القصير إلى المتوسط

 وترتفع الفائدة الاسمية على الفور, مع ارتفاع سعر الصرف الاسمي. 

ثم ينخفض سعر الصرف مرة أخرى إلى حالته الثابتة لمواجهة التأثير السلبي  ,تجابات تتحكم في التضخمهذه الاس من كل  

د وبمجر  , المستهدف و   م  والذي يعود بعد ذلك إلى معدل الن  , (RNOGDP)ي فطن  الغير  لحقيقي  ا جمالي  الناتج المحلي الإ على النمو في

 سمي بسرعة إلى قيمته الثابتة على المدى القصير. استقرار النظام, ينخفض سعر الفائدة الا

لصدمات  واستجابتها ,ةوالمتوسط ة القصيرةللسياسة النقدي   كأساس   ةراستخدام قاعدة تايلور المطو   ن  إ ةنتائج الدراس ىعل بناءً 

والتي  ,ومواجهة ارتفاع سعر الصرف الاسمي المرن ,من الزيادة في سعر الفائدة الاسمي   للنفط للحد    ر  صد  م   نام   فط في بلد  سعار الن  أ

ً  ابتتسب   تطبيق نموذج  ومن شأن ,سعارمن الأ ة  والتي اقترنت مع مستويات مرتفع ,غير النفطي   جمالي  الإ في انخفاض الناتج المحلي   معا

 ة.مستقر   سعارأمع مستويات  ستقر  م   اقتصادي   أن يساعد على تحقيق نمو   ةر بهذه الدراستايلور المطو  
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