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 الليبية  التجارية  المصارف  في  المصرفية  السيولة  على  الائتمانية  المخاطر أثر  معرفة  إلى  الدراسة  هدفت  المستخلص:

 من  مجموعة  تقديمو   المصممممممممممرفية،  السمممممممممميولة  على  المصممممممممممرفي  الانقسمممممممممما   أثر ومعرفة  (،2023-2008)  فترة  خلال
 المنهج اتباع تم الدراسممممممة  أهداف  تحقيق ولغرض الليبية.  التجارية  المصممممممارف في  القرار  متخذي تسمممممماعد التوصمممممميا 
  والسممممممممميولة  الائتمانية مخاطر بين  إحصمممممممممائية دلالة  ذو أثر بوجود  الدراسمممممممممة فرضممممممممميا   وكانت  التحليلي،  الوصممممممممم ي
 في  المصممممرفية  والسمممميولة  المركزي   ليبيا مصممممرف انقسمممما   أزمة بين إحصممممائية  ةدلال ذو أثر بوجود  وكذلك المصممممرفية،
 مصمممرف  تقارير  تصمممني  حسممم  الليبية،  التجارية المصمممارف  الدراسمممة  مجتمع  في  وتمثل  الليبية، التجارية  المصمممارف

  الذاتي الانحدار نموذج  للدراسمة القياسمي الجان   في  اسمتخدا  تم ال رضميا   واختبار  البيانا  ولتحليل المركزي،  ليبيا
 سممممممممممممممنة من الأول الربع حتى  2008 سممممممممممممممنة من  الأول الربع من فترة خلال  (،ARDL)  الموزعة ا  الزمنيةبطاءلإل

  (.12EViews) الإحصائي البرنامج استخدا  طريق عن ،2023
  والسمممممممممميولة  الائتمانية المخاطر بين الأجل  طويلة ذا  دلالة إحصممممممممممائية  علاقة وجود  إلى  الدراسممممممممممة  نتائج توصمممممممممملت
  والسميولة  الائتمانية  المخاطر بين  إحصمائية  دلالة ذو أثر  وجود  إلى وكذلك الليبية،  التجارية  المصمارف  في  المصمرفية
 انقسممممما  في المتمثلة  المصمممممرفية للأزمة  إحصمممممائية  دلالة ذو أثر بوجود  وأيضممممما  التجارية،  المصمممممارف في  المصمممممرفية
 إدارا   على  أن  الدراسمة،  توصميا  أهم ومن  التجارية. المصمارف  في المصمرفية  السميولة  على المركزي   ليبيا مصمرف
 الائتمان. بمخاطر الاهتما  زيادة التجارية المصارف في  الائتمان
 .التجارية المصارف المصرفية، السيولة الائتمانية، المخاطر :المفتاحية الكلمات
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Credit Risk and Their Impact on Bank Liquidity 

*Muftah I M Hamed                                                                                                Safa Ibrahim Saeed Mahjoub  

Abstract: The aim of this study was to determine the impact of credit risk on bank liquidity in 

Libyan commercial banks during the period of 2008-2023, and to assess the extent to which bank 

liquidity was affected by the banking crisis, which was characterized by the division of the cen-

tral bank of Libya in addition, a set of recommendations was provided to assist decision-makers 

in Libyan commercial banks. To achieve the objectives of the study, the researcher followed the 

analytical descriptive method, with hypotheses suggesting a significant relationship between 

credit risks and bank liquidity, as well as between the central bank of Libya`s crisis and bank 

liquidity in Libyan commercial banks, and the population of the study consisted of Libyan com-

mercial banks, according to the classification of reports issued by the central bank of Libya .The 

researcher used the Autoregressive Distributed Lag(ARDL) model to analyze the data and test 

the hypotheses during the period from the first quarter of 2008 until the first quarter of 2023, 

using the statistical program (EViews 12). 

The study found a significant long- term relationship between credit risk and bank liquidity in 

Libyan commercial banks, as well as a significant impact of credit risks on bank liquidity, Addi-

tionally, there was a significant effect of the banking crisis, represented by the division of the 

central bank of Libya, on bank liquidity in commercial banks. The study recommends that credit 

management departments in Libyan commercial banks increase their focus on credit risks.  
Keywords: Credit Risk, Bank Liquidity, Commercial Banks. 
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 مقدمة: .1
تعتبر السمممميولة المصممممرفية أحد أهم العوامل التي تاثر على اسممممتقرار النوا  المصممممرفي وقدرتا على تلبية احتياجا  العملاء، 
وذلك من خلال توفر السمممممميولة المالية اللافية للمصممممممرف لسممممممد ال جوة بين ودائع العملاء والقروض والسممممممل  التي يمنحها، ومع ذلك 

 اثر على مستوى السيولة المالية المتاحة لديها، ومن أهم هذه التحديا  هي المخاطر الائتمانية. تواجا المصارف التجارية تحديا  ت
وتشير المخاطر الائتمانية إلى المخاطر التي يواجها المصرف نتيجة لعد  قدرة المقترضين على سداد قروضهم أو التزاماتهم 
المالية الأخرى، يمكن أن تتضممممن هذه المخاطر الافتقار إلى الوفاء بالتزاما  الديون، أو تدهور القروض الممنوحة إلى امممركا  أو 

ا، وتعد المخاطر الائتمانية من أهم أنواع المخاطر التي تتعرض لها المصممممممممارف، حيد تشممممممممير عديد أفراد غير قادرين على سممممممممداده
 الدراسا  والأبحاث الخاصة بالأزما  المصرفية إلى أن معوم الأزما  المصرفية التي حدثت كان من أهم أسبابها تعثر الائتمان.

الأزمة المالية في المكسيك  اعتباراً منتوالى الأزما  المالية والمصرفية،   أعقابوزاد الاهتما  بإدارة المخاطر الائتمانية، في  
والبرازيل وروسميا وتركيا، وأيضماً أزمة الرهن العقاري   آسميا، مروراً بالأزما  المالية في دول جنوب امر  1995و   1994بين عامي 
تأثير ملحوظ على الاقتصمماد العالمي وخصمموصمما على القطاعا  المالية والمصممرفية، واتضممس أن أهم أسممباب  ا، حيد كان له2008

بتركيز واهتما    يحوىحدوث تلك الأزما  هي المخاطر الائتمانية، ومن هذا المنطلق أصمممممممممممبس موضممممممممممموع إدارة المخاطر الائتمانية  
 .صة لدراسة ظاهرة المخاطر الائتمانية والتحكم فيهاالاختصاص، بهدف صياغة ورسم استراتيجيا  خا ذوي كبير من 

بنسممممبة الديون  ةمصممممرف ليبيا المركزي أن مخاطر الائتمان مقاسمممم نع  الصممممادرةوعلى المسممممتوى المحلي قد أظهر  التقارير 
مرت عة تشمممير إلى   نسمممبة%( وهي 24( بلغت في المتوسممما ما نسمممبتا )2023  -  2012المتعثرة إلى إجمالي القروض خلال ال ترة )

المعايير الدولية إلى أن هذه النسممممبة يج  ألا  أاممممار  الليبية، حيدوجود مشممممكلة فيما يتعلق بإدارة الائتمان في المصممممارف التجارية  
 (.2023% )التقرير السنوي،6تتجاوز

ومن خلال اسمممممممممتعراض بعت الدراسممممممممما  التي أجريت في البيقة الليبية وكذلك تقارير مصمممممممممرف ليبيا المركزي، يتضمممممممممس أن 
المصمممممممممممممممارف التجماريمة الليبيمة تعماني من وجود مخماطر ائتممانيمة، لمذلمك يجم  الأخمذ في الاعتبمار الأثر القوي المذي تتركما المخماطر 

 التعبير عن مشكلة الدراسة من خلال التساؤل الرئيسي التالي:  الائتمانية على السيولة المصرفية، وعليا يمكن
 (؟ 2023 -2008ما هو أثر المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية خلال الفترة )

 ويتفرع من هذا السؤال التساؤلات الفرعية التالية:  
 ما هو أثر )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية؟  −
 ما هو أثر )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية؟   −
 على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية؟  المتعثرة( ما هو أثر )نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض   −
 ما هو أثر )نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية؟ −
 ما هو أثر الأزمة المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية؟   −
 :أهداف الدراسة .2

تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق الهدف الرئيسي وهو معرفة أثر المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف  
 (، بينما تتمثل الأهداف ال رعية في الآتي:  2023  -2008التجارية الليبية خلال ال ترة )

 معرفة أثر )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  .1
 معرفة أثر )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.   .2
 معرفة أثر )نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  .3
 معرفة أثر )نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض( على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  .4
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 معرفة أثر الأزمة المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  .5
 تساهم في الحد من المخاطر الائتمانية. قد  توصيا  في ضوء نتائج الدراسة لمتخذي القرار بالمصارف التجارية الليبية    اقتراح .6

 أهمية الدراسة:  .3
تتمثل أهمية الدراسة من أهمية الدور الذي تقو  با المصارف التجارية الليبية في المساهمة على إنجاح خطا التنمية الاقتصادية  
التي تتبناها الدولة، وذلك بإيجاد نوا  مصرفي قادر على التعامل مع التغيرا  في الأحداث والمخاطر، وخاصة أن القطاع المصرفي 

 (. 2019)بوفرنة وآخرون،   2011  في السيولة والائتمان وأسعار الصرف منذ يعاني من مخاطر وأزما
كذلك تبرز أهمية هذه الدراسة من خلال الأهداف التي تسعى إلى تحقيقها، وكونها تتناول موضوعاً يعد ذو أهمية في المصارف  
التجارية، نور لارتباطا بالسيولة المصرفية، وتعتبر هذه الدراسة مساهمة علمية في مجال البحد العلمي، بالإضافة إلى أثراء المكتبة 

موضوعا  البحد، حيد يمكن أن تساعد هذه الدراسة متخذي القرار في المصارف التجارية الليبية على تشكيل العلمية فيما يتعلق ب 
صوره واضحة عن المخاطر الائتمانية التي قد تواجههم والتحوط منها، وكذلك مساعدة الباحثين من طلاب الدراسا  العليا والمهتمين 

 ائج المقدمة التي يمكن الاست ادة منها. في التواصل إلى بعت المقترحا  من خلال النت
 الدراسات السابقة:  .4

هناك عديد الدراسا  التي تناولت الائتمان المصرفي والعوامل المتعلقة با في القطاع المصرفي من جوان  مختل ة، فقد تم  
 التركيز فقا على الدارسا  التي تناولت المخاطر الائتمانية والسيولة وهي على النحو التالي:  

( بعنوان: المخاطر الائتمانية وأثرها على السيولة المصرفية: دراسة تطبيقية بين مصرف الوطن  2017دراسة )عبدالرضا،   4.1
هدفت هذه الدراسة إلى قياس وتحليل المخاطمر الائتمانيمة وأثمرها على السيولمة المصرفيمة، إذ تم اختيار و الإسلامي والتجاري العراقي، 

(، وتم تحليل البيانا  واختبارها 2015- 2011مصرفين هما المصرف الوطني الإسلامي، والمصمرف التجماري العمراقي خملال ال ترة )
، وتنص فرضية الدراسة بعد  وجود تأثير ANOVAباستخدا  تحليل التباين    ،R2، ومعامل التحديد  FP-Valurبواسطة اختباري  
النتائج إلى وجود تأثير  لماارا  المخاطر الائتمانية على الس  ذي دلالة إحصائية  ذي دلالة إحصائيةيولة المصرفية،  وتوصلت 

المصرفين وللن بدرجا  مت اوتة، وقد أوصت بالاهتما  بتلوين مخصصا   المصرفية في كلا  السيولة  للمخاطر الائتمانية على 
يجاد منافذ استثمارية قادرة على امتصاص والسعي لإالخسائر التي تمكن المصارف من السيطرة على المخاطر في حالة حصولها  

 . السيولة
 ( بعنوان علاقة مخاطر الائتمان في السيولة وانعكاسها في تحقيق هدف الربحية: 2017دراسة )طالب وآخرون،  4.2

الدراسة إلى معرفة علاقة مخاطر الائتمان في السيولة وانعكاس تلك العلاقة في تحقيق هدف الربحية المصرفية،   تهدف 
لتحقيق هدف الدراسة تم استخدا  المنهج الوص ي التحليلي، وتنص فرضيا  الدراسة بأن توجد علاقة بين المخاطر الائتمانية والسيولة  

لتلك العلاقة على تحقيق هدف الربحية المصرفية، أما مجتمع وعينة الدراسة متمثل في المصارف  المصرفية ، وكذلك وجود انعكاس  
(، ومن أهم النتائج التي توصلت إليا وجود  2015 -  2011التجارية العراقية، وذلك بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف لل ترة )

انع المصرفية، وقد أوصت علاقة قوية بين مخاطر الائتمان والسيولة، ووجود  الربحية  العلاقة أيضا في تحقيق هدف  لتلك  كاس 
 بضرورة قيا  المصارف باستخدا  وسائل حديثة الإدارة المخاطر، وذلك باستخدا  تقنيا  اختبارا  الجهد المصرفي.  

 ( بعنوان قياس المخاطر الائتمانية للمصارف التجارية:2018دراسة )التميمي وآخرون،  4.3
 ( ال ترة  العراقية خلال  التجارية  المصارف  لعينة من  الائتمانية  المخاطر  قياس  إلى  الدراسة  (،  2015- 2010تهدف هذه 

ودراسة وتحليل المخاطر الائتمانية التي تتعرض لها المصارف التجارية الخاصة، ولتحقيق أهداف الدراسة تم استخدا  المنهج الوص ي 
تنص بأن المصارف التجارية العراقية تتعرض إلى المخاطر الائتمانية وللن بنس  مت اوتة، أما مجتمع    تهاالتحليلي، وكانت فرضي

لجمع البيانا ، وتوصلت إلى عدة   كأداة وعينة الدراسة تتمثل في المصارف التجارية الخاصة، وتم استخدا  التقارير والقوائم المالية  
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نتائج أهمها، أن خبرة اللوادر البشرية الماهلة لتقديم الائتمان لها دور كبير في تأثير على درجة المخاطر، وأن المصارف المركزية 
لها دور في تخفيت والحد من المخاطر الائتمانية من خلال أدوا  الرقابة على الائتمان، أوصت أن تلون هناك سياسة ائتمانية  

 س الائتمان. خاصة بكل مصرف عند من
 ( بعنوان:Abbas et al, 2019دراسة ) 4.4

The Impact of Bank Capital, Bank liquidity and Credit Risk on Profitability in Post Crisis 

Period; A Comparative Study of US and Asia. 
تهدف هذه الدراسة إلى بيان أثر رأس المال والسيولة ومخاطر الائتمان على ربحية المصارف التجارية الأسيوية في الدول  

(، واستخدمت الدراسة نموذج المعادلا  2017-  2011المتقدمة، مقارنة مع المصارف التجارية في الولايا  المتحدة الأمريكية لل ترة )
على ربحية المصارف في الاقتصادا  المتقدمة في   إيجابيالمتزامنة، وتنص فرضيا  الدراسة بأن  رأس المال والسيولة لا تأثير  

، أما مخاطر الائتمان لها أثر سلبي على ربحية المصارف التجارية في الاقتصادا  الاسيوية المتقدمة، توصلت إلى أن رأس  آسيا
المال ومخاطر الائتمان تاثر على الربحية في المصارف التجارية الأسيوية، كذلك المصارف التجارية بالولايا  المتحدة الأمريكية، 

حية المصارف التجارية الأمريكية بشكل سلبي، وبشكل إيجابي على المصارف التجارية الأسيوية في الدول  بينما تاثر السيولة على رب
 حية.  المتقدمة، ومن أهم نتائج أن السيولة ورأس المال لها تأثير إيجابي على ربحية، ومخاطر الائتمان لها تأثير سلبي على الرب

 
 ( بعنوان:Hakimi et al, 2020دراسة ) 4.5

The Interactional Relationships between Credit Risk Liquidity Risk and Bank Profitability in 

MENA Region. 

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة العلاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة وربحية المصارف في منطقة الشر  الأوسا  
(، وتنص فرضية الدراسة بأن  2015  -2004وامال أفريقيا، واختيار البيانا  المتعلقة بعينة من المصارف التقليدية خلال ال ترة )

ى الربحية وكذلك مخاطر السيولة تاثر بشكل سلبي على ربحية المصارف، واستخدمت الدراسة مخاطر الائتمان تاثر سلبا على مستو 
المالية الدولية، التضخم ونمو الناتج   الأزمة، وتم أخذ الوروف الاقتصادية مثل)  Surطريقة المربعا  الصغرى باستخدا  نموذج  

( حساسة بشكل  MENAمنطقة الشر  الأوسا وامال أفريقيا )  المحلي الاجمالي(، وتشير النتائج العامة إلى أن ربحية المصارف
سلبي وملحوظ لزيادة في مخاطر الائتمان والسيولة، وبذلك تشير إلى أن ربحية المصارف تنخ ت بشكل كبير مع زيادة مخاطر 

إلى نقص السيولة    تاديزيادة مخاطر الائتمان  كما أن  الائتمان والسيولة، وكذلك الأزمة المالية الدولية لها أثر سلبي على الربحية،  
أن على المصارف في منطقة الشر  الأوسا وامال أفريقيا أن تحسن من جودة   الدراسة  المصرفية وزيادة مخاطر السيولة، وتوصي

 قروضها وتطوير إدارة مخاطر الائتمان من أجل خ ت مستوى القروض المتعثرة وبالتالي مستوى مخاطر السيولة.  
 

 ( بعنوان تحديد وقياس المخاطر المصرفية وعلاقتها بربحية المصارف التجارية الليبية: 2021دراسة )الفرجاني والأمين،  4.6
تهدف هذه الدراسة إلى تحديد وقياس المخاطر المصرفية) مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة، مخاطر رأس المال، مخاطر 
سعر ال ائدة(، وبيان علاقتها بالربحية في المصارف التجارية الليبية، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدا  المنهج الوص ي التحليلي،  

يرسون، أما مجتمع الدراسة تمثل في المصارف التجارية الليبية، في حين تمثلت عينة الدراسة في  و تم استخدا  معامل الارتباط ب
مصرف الوحدة، مصرف الجمهورية، مصرف الصحاري، مصرف التجاري الوطني، وذلك بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف 

ال ترة ) العلا2012- 2009خلال  نوع  في  اختلاف  إلى  نتائج  المصرفية  (، وتوصلت  المخاطر  بين  والعكسية  الطردية  بين  ما  قة 
الائتمان والربحية في كل من مصرف  بين مخاطر  النتائج وجود علاقة عكسية  الائتمان أظهر   فيما يخص مخاطر  والربحية، 

 .الصحاري، الجمهورية والمصرف التجاري الوطني، وطردية مع مصرف الوحدة
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 ( بعنوان أثر مخاطر الائتمان على مؤشرات السلامة المالية:  2021دراسة )الدعمي وآخرون،  4.7
تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر مخاطر الائتمان على ماارا  السلامة المالية، ولتحقيق هدف الدراسة تمم استخمدا  المنهمج 

لقياس المتغيرا  ، وتنص فرضية الدراسة بأن لا توجد علاقة أثر ذا  دلالة    Excelالوصم ي التحليلي،  والاعتماد على برنامج  
هما  أمريكيين  يشمل مصرفين  الدراسمة  أما مجتممع وعينة  للمصارف،   المالية  السلامة  الائتمان وماارا   بين مخاطر  احصائية 

(Citigroup, JPMorgan(ال ترة المصارف خلال   لهذه  المالية  القوائم  على  الاعتماد  وتم  ما  2019- 2005(  أهم  أن  (، حيد 
قوة والضع  في الوضع المالي، كما توصلت أيضا إلى وجود  توصلت إليا الدراسة، أن ماارا  السلامة المالية تساعد في تحديد ال

أهم  تعتبر من  الائتمانية، لأنا  بالجودة  الاهتما   المالية، وأوصت بضرورة  السلامة  الائتمان وبعت ماارا   بين مخاطر  علاقة 
 خاطر الائتمانية.  الموجودا  في المصرف، وكذلك أن أهم ماارا  التي تساعد في تحديد السلامة المالية هي ماارا  الم

 ( بعنوان أثر القروض المتعثرة على السيولة في المصارف الإسلامية:  2021دراسة )بوجعادة وزويكري،  4.8
تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر القروض المتعثرة والمتمثلة في )القروض المتعثرة، الضمانا ، المخصصا ( على السيولة  
في المصارف الإسلامية، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدا  المنهج الوص ي التحليلي، واتباع الأسلوب القياسي باستخدا  نماذج  

Panel السيولة على  والمخصصا   والضمانا   المتعثرة  للقروض  احصائية  دلالة  ذو  تأثير  هناك  بأن  الدراسة  فرضية  وتنص   ،
السعودية،  الدراسة من عشرة مصارف إسلامية من ستة دول: قطر، الأردن،  المصارف الإسلامية، وتتمثل عينة  في  المصرفية 

فلسطين، القوائ2019-2010ل ترة)ا  خلال  الإمارا ، سوريا،  المصارف، و ( وذلك بالاعتماد على  المستخرجة من هذه  المالية  م 
النتائج تص  في مجملها على   الدراسة إلى جملة من  علاقة طردية ذا  دلالة إحصائية بين كل من الضمانا    وجودتوصلت 

والمخصصا  ونس  السيولة، على عكس متغير القروض المتعثرة الذي كان لا تأثير سلبي على السيولة، وتوصي إلى ضرورة 
 التقييم المستمر للمخاطر الائتمانية للل عميل، من أجل تجن  الوصول إلى تعثره.  

 ( بعنوان دور المصارف التجارية في تقويم مخاطر الائتمان وتخفيفها: 2021دراسة )الفضلي وآخرون،  4.9
تهدف هذا الدراسة إلى معرفة دور المصارف في تقويم مخاطر الائتمان وتخفي ها في المصارف التجارية الليبية، ولتحقيق 
هدف الدراسة اعتمد  على مدخل دراسة حالا  متعددة، ويتلون مجتمع الدراسة من المصارف التجارية الليبية، في حين تلونت  

لجمهورية، مصرف التجاري الوطني( وجمعت بيانا  الدراسة عن طريق إجراء مقابلا  عينة الدراسة من) مصرف الوحدة، مصرف ا
( مقابلة، واعتمد  الدراسة على الاحصاء الوص ي لتحليل 15اخصية مع مساولين بإدارتي المخاطر والائتمان، وبلغ عدد المقابلا )

ة غير قادرة على تخفي  مخاطر الائتمان، بل تقو  فقا البيانا ، وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن المصارف التجارية محل الدراس
بعملية تقويم المخاطر وتحليلها، ويرجع ذلك إلى أن عملية تخفي  المخاطر تحتاج إلى اللثير من البرامج والأسالي  اللمية ليست 

 المخاطر والعمل على توفير متطلباتها من قبل المصارف.  بإدارة  متوفرة في إدارا  مخاطر الائتمان، وتوصى الدراسة بضرورة الاهتما 
 ( بعنوان أثر المخاطر الائتمانية على السيولة والاستقرار المصرفي:  2023دراسة )عون،  4.10

تهدف هذه الدراسة إلى قياس أثر المخاطر الائتمانية على كل من السيولة المصرفية والاستقرار المصرفي، ولتحقيق هدف  
، وتنص فرضية الدراسة بأن المخاطر Panelالدراسة تم استخمدا  المنهج الوص ي التحليلي، واتباع الأسلوب القياسي باستخدا  نماذج  

الائتمانية تاثر سلبا على السيولة المصرفية للمصارف التجارية في الجزائر، وكذلك تاثر المخاطر الائتمانية بشكل كبير على درجة 
الدراس العاملة في الجزائر، في حين تلونت عينة  الدراسة من المصارف التجارية  ة من أربعة  الاستقرار المصرفي، وتمثل مجتمع 

الجزائ الخليج  الجزائري، مصرف  الوطني  المصرفية، وذلك   مصارف هي: مصرف  العربية  الماسسة  ري، مصرف سويتي جنيرال، 
ذا   (، وتوصلت النتائج إلى عد  وجود علاقة  2021-2012بالاعتماد  على البيانا  و القوائم المالية للمصارف، خلال ال ترة )

بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية، وكذلك بين المخاطر الائتمانية والاستقرار المصرفي، وقد أوصت بضرورة    دلالة إحصائية
 محافوة المصارف التجارية في الجزائر على استقرارها المالي من خلال تحكمها في السيولة والإدارة الجيدة لمخاطر الائتمان. 
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 هذه الدراسة عن الدراسات السابقة: زما يمي
على الرغم من تعدد الدراسا  التي تناولت المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية، إلا أن معوم الدراسا  السابقة ركز  
على بيقا  مصرفية عربية وأجنبية مختل ة كالعرا ، الجزائر، ودول منطقة الشر  الأوسا وامال أفريقيا، مع اختلاف واضس في  

لاقتصادية والسياسية محل الدراسة. كما أن أغل  الدراسا  ركز  على العلاقة بين المخاطر  طبيعة الأنومة المصرفية والوروف ا
تما  الائتمانية والربحية أو الاستقرار المصرفي، بينما لم تحظ العلاقة بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية في البيقة الليبية باه

 ف، وبذلك ظهر  نقاط مهمة تتطل  إجراء بحوث عدة، وهي: بحثي كا
ندرة الدراسا  التطبيقية في البيقة الليبية التي تناولت أثر المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية بصورة مباارة، خاصة في  .1

 . 2014ظل الأزما  والانقساما  التي اهدها القطاع المصرفي الليبي بعد عا   
، في حين  Panel Data أغل  الدراسا  السابقة اعتمد  على أسالي  تحليل تقليدية مثل الارتباط والانحدار البسيا أو نماذج .2

لقياس العلاقة الديناميكية قصيرة وطويلة  (ARDL) الزمنية الموزعة بطاءا لم توظ  بصورة كافية نموذج الانحدار الذاتي للإ
  .الأجل بين المتغيرا 

لم تتناول الدراسا  السابقة مم خصوصاً الليبية مم أثر الانقسا  الماسسي لمصرف ليبيا المركزي باعتباره متغيراً وهمياً ماثراً على   .3
  .السيولة المصرفية، رغم ما أحدثا من تشوها  هيكلية واختلالا  في القطاع المصرفي

اقتصر  بعت الدراسا  على ماار أو ماارين للمخاطر الائتمانية، بينما توسعت هذه الدراسة في قياس المخاطر الائتمانية   .4
  :عبر عدة ماارا  نوعية تشمل

  .القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول 4.1
  .القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض 4.2
  .مخصص الديون إلى القروض المتعثرة 4.3
  .مخصص الديون إلى إجمالي القروض 4.4
  .أثر الانقسا  المصرفي كمتغير وهمي 4.5

هناك نقص واضس في الدراسا  التي اعتمد  على سلاسل زمنية حديثة وطويلة نسبياً تشمل فترا  الأزما  السياسية  .5
 . 2023إلى    2008والاقتصادية الليبية الممتدة من 

 :فيما يليأهمها  ،من عدة جوان  إضافة معرفية حقيقية للأدبيا  المصرفية الليبية والعربيةتقديم  الدراسة لذلك تحاول هذه  
الليبية .1 البيئة  في  متكاملة  قياسية شبه  معالجة  أول  باستخدا     تقديم  المصرفية  الائتمانية والسيولة  المخاطر  بين  تربا 

  .، بما يسمس بتحليل العلاقا  قصيرة وطويلة الأجل بصورة أكثر دقةARDL نموذج
ضمن النموذج القياسي، وهو متغير يعكس خصوصية البيقة الليبية   كمتغير وهمي  إدخال متغير الانقسام المصرفي الليبي .2

  .بصورة كافية في الدراسا  السابقة لم يدرسويمنس الدراسة بعداً واقعياً 
خلال فترة زمنية طويلة نسبياً، مما يمنس النتائج قوة ت سيرية   بيانات حديثة منشورة عن مصرف ليبيا المركزي الاعتماد على   .3

  .وتطبيقية أعلى
على السيولة المصرفية، بدلًا من الاكت اء بقياس عا    تحليل ديناميكي لتأثير مؤشرات المخاطر الائتمانية المختلفةتقديم   .4

  .أو أحادي لمخاطر الائتمان
  :إثراء الأدبيا  العلمية العربية والليبية في مجال .5

  . إدارة المخاطر المصرفية -
  .السيولة المصرفية -
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  .الاستقرار المالي -
  .الاقتصاد المصرفي الليبي -

 :تقديم نتائج يمكن أن تساعد .6
  .إدارا  المصارف التجارية الليبية -
  .مصرف ليبيا المركزي  -
  .صناع القرار المالي -
   الباحثين وطلبة الدراسا  العليا، -

 .في تطوير سياسا  أكثر ك اءة لإدارة المخاطر والسيولة
التي مر  بها   المتغيرات المصرفية والظروف السياسية والمؤسسيةتلتس  الدراسة أهمية إضافية من كونها تربا بين   .7

  .تناولا الدراسا  المصرفية العربية بشكل تطبيقيما ت نادراً ليبيا، وهو بعد 
بناء نموذج قياسي حديد يعتمد على بيانا  فعلية للمصارف التجارية الليبية خلال ال ترة بتأتي هذه الدراسة  خلال ذلكومن 

(، وتحليل الأثر طويل وقصير الأجل لماارا  المخاطر الائتمانية والانقسا  المصرفي على السيولة المصرفية، بما 2023–2008)
 . ذي القرار في القطاع المصرفي الليبييسهم في تعزيز الأدبيا  العلمية وتقديم نتائج تطبيقية تدعم متخ

 منهجية وبيانات الدراسة: .6
من الدراسا  السابقة يتبين لنا أن هناك أدلة تجريبية كثيرة على أنا توجد علاقة بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية،  

 ونتيجة لذلك فإن ال رضية الرئيسية للدراسة تم صياغتها كالتالي:
▪ : H0  للمخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية إحصائيةلا يوجد آثر ذو دلالة . 
▪ : H1  للمخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية إحصائيةيوجد آثر ذو دلالة. 

 وللإجابة على ال رضية الرئيسية تمت صياغة ال رضيا  ال رعية التالية:
 الفرضية الفرعية الأولى:

▪ :H0a  لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول على السيولة المصرفية في المصارف التجارية    إحصائية لا يوجد أثر ذو دلالة
 الليبية.

▪ H1a:   لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول على السيولة المصرفية في المصارف التجارية    إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة
 الليبية.

 الفرضية الفرعية الثانية: 
▪ H0b  لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض على السيولة المصرفية في المصارف التجارية    إحصائية: لا يوجد أثر ذو دلالة

 الليبية.
▪ H1b    لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض على السيولة المصرفية في المصارف التجارية    إحصائية: يوجد أثر ذو دلالة

 الليبية.
 الفرضية الفرعية الثالثة: 

▪ H0c    لنسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة على السيولة المصرفية في المصارف    إحصائية : لا يوجد أثر ذو دلالة
 التجارية الليبية. 

▪ H1c  لنسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة على السيولة المصرفية في المصارف   إحصائية: يوجد أثر ذو دلالة
 التجارية الليبية. 



Al-Mukhtar Journal of Economic Science 13 (1): 01-25, 2026                                                                  page    8 of  25  

 

 الفرضية الفرعية الرابعة: 
▪ H0d    لنسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض على السيولة المصرفية في المصارف    إحصائية: لا يوجد أثر ذو دلالة

 التجارية الليبية. 
▪ H1d    لنسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض على السيولة المصرفية في المصارف التجارية    إحصائية: يوجد أثر ذو دلالة

 الليبية.
 الفرضية الفرعية الخامسة:

▪ H0e    لأزمة انقسا  مصرف ليبيا المركزي على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  إحصائية: لا يوجد أثر ذو دلالة 
▪ H1e   لأزمة انقسا  مصرف ليبيا المركزي على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية.  إحصائية: يوجد أثر ذو دلالة 

 وللوصول إلى أهداف الدارسة فإن متغيراتها تتمثل في:  
 السيولة المصرفية، مقاس بالأصول السائلة إلى إجمالي الأصول.  المتغير التابع: -1
 المخاطر الائتمانية، تم قياسها بالمتغيرا  المستقلة التالية:  المتغير المستقل: -2

 القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول.  -
 . القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض -
 مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة.  -
 . مخصص الديون إلى إجمالي القروض -
 .أزمة انقسا  مصرف ليبيا المركزي  -

بين   ما  الجمع  على  قادر  قياسي  نموذج  على  الاعتماد  تم  الائتمان،  بمخاطر  المصرفية  السيولة  تأثر  مدى  من  وللتحقق 
 ,Jamesو Makur,2013المتغيرا  المستقلة والمتغير التابع، فقد تم استخداما في عدة أدبيا  تجريبية، ومنها دراسا  كل من )

 (، وعليا يمكن كتابة هذا النموذج في الصيغة الآتية: 2014
LI= f (X) ………………… (1) 

)المخاطر الائتمانية(   X)السيولة المصرفية( على المتغير المستقل    Lفهذه المعادلة القياسية توضس مدى اعتماد المتغير التابع  
 (:2وبالتالي يمكن التعبير عن هذه العلاقة الدالية بالمعادلة القياسية التالية )، في اكل علاقة الدالية

 𝐋𝐈𝐭 =  𝛂𝐭 + 𝐗𝐭 + 𝛆𝐭………………. (2) 

   حيد أن: 
LI ماار السيولة المصرفية= تعبر عن. 
X.تعبر عن ماارا  مخاطر الائتمان = 

(، وبالتالي إعادة صياغة المعادلة ليصبس النموذج المقدر على اكل 2وعليا يمكن تضمين ماارا  مخاطر الائتمان للمعادلة )
 (: 3المعادلة ) 

𝒍𝒐𝒈𝑳𝑰𝒕 =  𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟏𝒕 + 𝜷𝟐𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟐𝒕 + 𝜷𝟑𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟑𝒕 + 𝜷𝟒𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟒𝒕 + 𝜷𝟓𝑫𝑼𝑴𝒕 +
 𝝊𝒕………………………………… (3) 

  حيد أن
𝒍𝒐𝒈𝑳𝑰  .اللوغاريتم الطبيعي لماار السيولة المصرفية = 

𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟏 اللوغاريتم الطبيعي لماار القروض المتعثرة إلى الأصول = . 
𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟐 اللوغاريتم الطبيعي لماار القروض المتعثرة إلى القروض = . 
 𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟑           .اللوغاريتم الطبيعي لماار مخصص الديون إلى القروض المتعثرة = 
𝒍𝒐𝒈𝑪𝑹𝑺𝟒اللوغاريتم الطبيعي لماار مخصص الديون إلى القروض = . 
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𝑫𝑼𝑴  .متغير وهمي يعبر عن الأزمة المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي = 
𝜷𝟎, 𝜷𝟏, … . 𝜷𝟓   =يعبر عن معلما  المتغيرا  المستقلة. 

𝝊𝒕 =يعبر عن الخطأ العشوائي . 
ب للمصارف  المالية  القوائم  البيانا  من  اللمية، وتم تجميع  للبيانا   الاستنباطي  المنهج  الدراسة  الاعتماد على  واستخدمت 

الليبية خلال   التجارية  للمصارف  المالية  البيانا   حول  المركزي  ليبيا  لمصرف  السنوية  تم   (.2023-2008)ال ترة  التقارير  كما 
، واستخدا   سابقة كمصادر أولية لعكس صوره واضحة عن جوان  الموضوعالدراسا   التقارير و المجلا  و الالاعتماد على اللت  و 

 Autoregressive Distributed)(  ARDL)الموزعة    ا  الزمنيةالمنهج القياسي المتمثل في نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء

lag)،    استخدا  البرنامج الإحصائي بلتحديد أثر المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف التجارية الليبية، وذلك
(Eviews12)اعتبارا  منهجية وإحصائية تجعلا أكثر ملاءمة لطبيعة بيانا  الدراسة مقارنة بالنماذج القياسية الأخرى،   ، وذلك لعدة

 :وتتمثل أهم هذه المبررا  فيما يلي

بك اءتا في التعامل مع العينا  الصغيرة نسبياً، وهو ما يتناس    ARDL يتميز نموذج:  ملاءمة النموذج لحجم العينة الصغيرة .1
( ال ترة  المتاحة خلال  السنوية  البيانا   الحالية، خاصة وأن  الدراسة  العدد مقارنة ببعت 2023–2008مع طبيعة  ( محدودة 

 .النماذج القياسية الأخرى التي تتطل  عينا  كبيرة نسبياً 
 I(0) باستخدا  متغيرا  مستقرة عند المستوى  ARDL يسمس نموذج:  إمكانية التعامل مع متغيرات ذات درجات تكامل مختلفة .2

، وهي ميزة لا تتوفر في العديد I(2) ، بشرط عد  وجود أي متغير متلامل من الدرجة الثانيةI(1) وأخرى مستقرة عند ال ر  الأول
 . Johansen من نماذج التلامل المشترك التقليدية مثل نموذج

تقدير العلاقا  الديناميكية قصيرة الأجل والعلاقا  التوازنية   ARDL يتيس نموذج:  التمييز بين العلاقات قصيرة وطويلة الأجل .3
طويلة الأجل في إطار نموذج واحد، وهو ما يتلاء  مع طبيعة العلاقة بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية التي تتأثر 

 .بعوامل آنية وهيكلية في الوقت ن سا
بمرونة عالية في معالجة مشكلا  الارتباط الذاتي  ARDL يتمتع نموذج:  كفاءة النموذج في معالجة مشكلات الارتباط الذاتي .4

 .وفترا  الإبطاء المختل ة بين المتغيرا ، مما يساهم في تحسين جودة النتائج القياسية ورفع القدرة الت سيرية للنموذج
نوراً لما اهده الاقتصاد الليبي والقطاع المصرفي من تقلبا  وأزما  هيكلية خلال :  ملاءمة النموذج لطبيعة الاقتصاد الليبي .5

الدراسة، فإن نموذج التقليدية  ARDL فترة  الديناميكية غير المستقرة نسبياً مقارنة بالنماذج  يعد أكثر ملاءمة لتحليل العلاقا  
 .الثابتة

القياسية الأخرى  .6 النماذج  التقليدي:  تفوقه على بعض  قد تعطي نتائج زائ ة في حالة   (OLS) بخلاف نماذج الانحدار  التي 
يعتمد على اختبارا  التلامل المشترك ويقلل من احتمالية الوقوع في مشكلة   ARDL السلاسل الزمنية غير المستقرة، فإن نموذج

في هذه الدراسة، نوراً لاعتمادها على بيانا  كلية مجمعة  Panel Data الانحدار الزائ . كما أنا أكثر ملاءمة من نماذج
 .للقطاع المصرفي الليبي وليس بيانا  مقطعية للل مصرف على حدة

لم يكن اختياراً عشوائياً، وإنما استند إلى اعتبارا  إحصائية ومنهجية تتعلق  ARDL وبناءً على ما سبق، فإن اختيار نموذج
بطبيعة البيانا ، وحجم العينة، وخصائص السلاسل الزمنية، إضافة إلى قدرة النموذج على تحليل العلاقا  قصيرة وطويلة الأجل  

 .بك اءة عالية، الأمر الذي يجعلا الأنس  لتحقيق أهداف الدراسة الحالية
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تمثل مجتمع الدراسة في جميع المصارف التجارية الليبية الخاضعة لإاراف ورقابة مصرف ليبيا المركزي خلال فترة الدراسة  و 
(، والتي تشمل المصارف التجارية العامة والخاصة المدرجة ضمن التقارير السنوية الرسمية الصادرة عن مصرف 2023–2008)

 . ( مصرفاً خلال فترة الدراسة17-15) يتراوح عددها المصارف التجارية المشمولة بالدراسةو ليبيا المركزي. 

البيانا  المجمعة المنشورة من قبل مصرف ليبيا المركزي، والتي تعكس الأداء الللي  بشكل أساسي على  واعتمد  الدراسة  
للقطاع المصرفي التجاري الليبي، وذلك بهدف الحصول على صورة ااملة عن تطور المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية في  

 .البيقة المصرفية الليبية

تحديا  الواجهت الدراسة محدودية في توفر البيانا  السنوية المنشورة لبعت الماارا  خلال عدد من ال ترا  الزمنية، نتيجة  
 . التي مر بها القطاع المصرفي الليبي والانقسا  الماسسي الذي أثر على انتوا  الإفصاح المالي ماسسيةالقتصادية و الا

وللتغل  على هذه الإاكالية، اعتمد  الدراسة على البيانا  الرسمية المنشورة من مصرف ليبيا المركزي باعتبارها المصدر  
إلى بيانا  ربع سنوية باستخدا  تقنية السنوية  البيانا   التحويل من   Low to High) الأكثر موثوقية، كما تم استخدا  أسلوب 

Frequency Method) برنامج في  القياسيEViews12   المتاحة  التقدير  ك اءة  وتحسين  المشاهدا   عدد  زيادة   .بهدف 
التعامل معها وفق مبدأ استمرارية السلسلة الزمنية وبما لا ياثر على خصائص الاستقرار  المتاحة، فقد تم  للقيم غير  أما بالنسبة 

 .الإحصائي للمتغيرا ، مع التأكد من عد  وجود فجوا  جوهرية تاثر على نتائج النموذج القياسي

أما متغير المخاطر  قياس ماارا  السيولة المصرفية فقا بالأصول السائلة إلى إجمالي الأصول،    تموبالنسبة لحدود الدراسة  
الائتمانية عن طريق مجموعة من الماارا  المتمثلة في )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول، نسبة القروض المتعثرة إلى 
القروض(، وأزمة  إجمالي  إلى  الديون  المتعثرة، ونسبة مخصص  القروض  إلى إجمالي  الديون  القروض، نسبة مخصص  إجمالي 

، وسب  اختيار هذه ال ترة، نوراً لما مر با الاقتصاد (2023- 2008)ال ترة  خلال  تتمثل بيانا  هذه الدراسة  ، و الانقسا  المصرفي
ول الدراسا  في البقية الليبية التي تدرس هذه المتغيرا  معا، وباعتبارها من أ  الليبي من انقسا  مصرفي وأزما  خلال هذه ال ترة.

 لاحقة حدثت فيها متغيرا  مهمة اثر  في القطاع المصرفي الليبي. ب ترا وصي بدراسة هذه المتغيرا  نوبذلك 
 مفاهيم متغيرات الدراسة:   .7

المستقل  ااتمل المتغير  بين  العلاقة  تحليل  الدراسة على  في  نموذج  السيولة    المتمثل  التابع  الائتمانية، والمتغير  المخاطر 
 المصرفية، وبالتالي فإن متغيرا  الدراسة يمكن تعري ها كما يلي: 

المستقل − المخاطر الائتمانية  المتغير   :Credit Risk  العميل على الناتجة عن عد  قدرة  المحتملة  المالية  المخاطر  : هي 
الوفاء بالتزاماتا تجاه المصارف التجارية الليبية في الوقت المحدد، ويرجع السب  في هذه المخاطر إلى العميل ذاتا أو إلى  

ميل أو المصرف معا، وتم قياس  نشاطا أو بسب  المصرف الذي منس الائتمان أو نتيجة للوروف الاقتصادية التي تحيا بالع 
 ( 2021( )التقرير السنوي، 2023: )عون، تصني ها كالتاليهذا المتغير عن طريق ماارا  جودة الأصول، وتم 

هو ماار لقياس مخاطر الائتمان، وتشير إلى نسبة القروض التي لم يتم   نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول: −
 كلما زاد  هذه النسبة زاد  المخاطر الائتمانية. و سدادها في مح وة الائتمان بالنسبة لإجمالي أصول المصرف، 

هو الماار الرئيسي لمخاطر الائتمان في المصارف التجارية، وعامل أساسي    نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض: −
في تحديد مدى استمرارية المصرف، حيد يعكس مخاطر عد  سداد القروض، وإذا زاد  هذه النسبة فإن ذلك ياثر بشكل  

 سلبي على أيراد وسيولة المصرف.  
: يعتبر ماار ها  لقياس حجم مخاطر الائتمان في المصرف، ويتم نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة −

 تشكيلة لمواجهة تعثر القروض الممنوحة، وارت اع هذا الماار ياثر بشكل سلبي على سيولة واستقرار المالي للمصرف.  
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تقيس هذه النسبة حجم مخاطر الائتمان المحتمل أن يواجها المصرف، والذي    نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض: −
يتم تشكيلة لمواجهة أعباء فشل القروض المحتمل عد  تسديدها، وبذلك تشير زيادة هذه النسبة إلى وجود احتمال تعثر جزء  

 من القروض الممنوحة وبالتالي يزداد حجم مخاطر الائتمان. 
: هو متغير ثنائي تم ترميزه ليأخذ رقمين فقا وهما رقم واحد بوجود خاصية ما أو  Dummy variableالمتغير الوهمي   −

( ويعبر عنا في الدراسة بالأزمة 2020حدوث ايء ما، ورقم ص ر بعد  وجود الخاصية أو عد  حدوث الشيء )الشري ،  
 . 2014المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي عا  

وتعرف بأنها قدرة المصارف التجارية على سداد التزاماتها التجارية    :Liquidity  Bank  السيولة المصرفية  -المتغير التابع −
نقدا، والاستجابة لطلبا  العملاء والائتمان، وتقاس نسبة السيولة من خلال قسمة الأصول السائلة الأرصدة )النقدية لدى  

ل مدتها عن السنة( إلى إجمالي  المصرف ن سا، وودائعا لدى الجهاز المصرفي والمصرف المركزي، والأورا  المالية التي تق
 (. 2023( )عون، 2005الأصول، ويقيس هذه الماار أهمية الأصول الأكثر سيولة بالنسبة لإجمالي الأصول )الاسدي، 

 وصف بيانات الدراسة:  .8
تعد دراسة الآثار المالية لمخاطمر الائتمان وعلاقتهما بالسيولمة المصرفية من الدراسا  الهامة التي يعنى بها القطاع المصرفي،  
فهي ممن المواضيمع ذا  الأهميمة، ونور لعد  توفر ك اية البيانا  بالتقارير السنوية لمصرف ليبيا المركزي حول بيانا  المصارف 

مشاهدة فقا خلال فترة الدراسة وحتى   16عدد المشاهدا  بلغ وبما أن  (  2023- 2008ة في الدراسة إلا ل ترة )التجارية المستخدم
تم استخدا  أسلوب التحويل من البيانا  السنوية   ،مشاهدة 30يج  إلا تقل عدد المشاهدا  عن  ARDLنتمكن من تطبيق نموذج  

، بهدف زيادة  EViews12 المتاحة في برنامج (Low to High Frequency Method) إلى بيانا  ربع سنوية باستخدا  تقنية
لتصبس المدة   ،تقرر تحويل بيانا  الدراسة من بيانا  سنوية إلى بيانما  ربمع سنموية  ،عدد المشاهدا  وتحسين ك اءة التقدير القياسي

 ( مشاهدة 61 ، ويكون عدد المشاهدا  )2023حتى الربع الأول من سنة  2008الزمنية من الربع الأول من سنة  
( مقايس البيانات المستخدمة في الدراسة1جدول رقم )  

 المعادلة القياسية 
 بين مخاطر الائتمان والسيولة المصرفية في ليبيا تقدير العلاقة 

   2023إلى الربع الأول  2008من الربع الأول الفترة الزمنية: 
 المتغير التابع 

 الأختصار  القياس   المتغير 
LI  الأصول السائلة/ إجمالي الأصول= % = ماار السيولة Liquidity 

Index 

 المتغيرات المستقلة 

CRS1 
 ماار نسبة القروض المتعثرة إلى الأصول=
 القروض المتعثرة/ إجمالي الأصول= %

Credit Risk 
Score 1 

CRS2 
 =ماار نسبة القروض المتعثرة إلى القروض
 القروض المتعثرة/ إجمالي القروض= % 

Credit Risk 

Score 2  

CRS3 
 ماار نسبة مخصص الديون إلى القروض المتعثرة=

 = %القروض المتعثرةمخصص الديون/ إجمالي 
Credit Risk 

Score 3  

CRS4 
 ماار نسبة مخصص الديون إلى القروض= 
 مخصص الديون/ إجمالي القروض= % 

Credit Risk 

Score 4  

DUM 

الأول يمثل المتغير الوهمي ويعبر عن الأزمة المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي، حيد يأخذ قيمة الص ر خلال ال ترة من الربع 
حتى الربع الأول من    2014، ثم يأخذ قيمة الواحد الصحيس خلال ال ترة من الربع الثالد من  2014وحتى الربع الثاني من    2008من عا   
2023 . 

Dummy  

𝜷𝟎, 𝜷𝟏, … . 𝜷𝟓  يعبر عن معلما  المتغيرا  المستقلة  
𝜐𝑡   يعبر عن الخطأ العشوائي.  

 : إعداد الباحثان بناء على التقرير السنوية لمصرف ليبيا المركزي المصدر
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أما بالنسبة للقيم غير المتاحة، فقد تم التعامل معها وفق مبدأ استمرارية السلسلة الزمنية وبما لا ياثر على خصائص الاستقرار 
( يقد  مقايس هذه 1الجدول رقم )  .الإحصائي للمتغيرا ، مع التأكد من عد  وجود فجوا  جوهرية تاثر على نتائج النموذج القياسي

 البيانا .  
 

 اختبار الإحصاء الوصفي: .9
تم إجراء مجموعة من تحليلا  إحصائية للتعرف على بيانا  السلاسل الزمنية، للوقوف على خصائص متغيرا  الدراسة،  

  ها.تم احتساب الوسا الحسابي والحد الأعلى والحد الأدنى كمقاييس للنزعة المركزية، والانحراف المعياري كمقياس التشتت لمتغيرات و 
( على نتائج اختبار الإحصاء الوص مي للمتغيمرا  المستقلمة )نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي  2حيد يحتوي الجدول رقمم ) 

، نسبة مخصص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة CRS2)، نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض )(CRS1)الأصول  
(CRS3  ونسبة مخصص الديون إلى إجمالي ) القروض(CRS4 ( والمتغير التابع )السيولة المصرفيةLI   .) 

( نتائج اختبار الإحصاء الوصفي للمتغيرات المقدرة في النموذج القياسي )السيولة المصرفية(2جدول )      
 LI CRS1 CRS2 CRS3 CRS4 

 16.43852 72.51475 22.22541 3.847541 69.75000 الوسا 

 15.77500 0000 .68 21.00000 3.900000 70.40000 الوسيا 

 21.40000 90.40000 34.10000 4.700000 74.30000 أقصى قيمة 

 13.40000 59.00000 17.00000 2.900000 60.20000 أدنى قيمة 

 2.403342 10.47144 3.853731 0.492183 4.095122 الانحراف المعياري 

Skewness -0.902899 -0.19144 1.486248 0.206509 0.673162 

Kurtosis 2.937761 2.172230 4.789742 1.916705 2.271074 

Jarque-Bera 8.297974 2.114185 30.59890 3.416284 5.957466 

Probability 0.115780 0.347465 0.098213 0.181202 0.070857 

Sum 4254.750 234.7000 1355.750 4789.400 1002.750 

Sum Sq. Dev. 1006.201 14.53463 891.0744 9332.212 346.5632 

Observations 61 61 61 61 61 

 : الجدول من إعداد الباحثان وفقاً للنتائج المتحصل عليها.المصدر 
 ( رقم  الجدول  متغير  2يوضس  إلى  وبالنور  الائتمانية(،  )المخاطر  المستقلة  المتغيرا    )CRS1) المتوسا قيمة  تبلغ   )

(، وبذلك يشير إلى أن  CRS4, CRS3,CRS2وهو متوسا منخ ت نسبياً مقارنة بباقي متغيرا  مخاطر الائتمان )  3.847541
وهو قري  من المتوسا يشير إلى توزيع متماثل تقريباً، وبلغت   3.9قيمة لمخاطر الائتمان، بينما الوسيا يبلغ    أقلهذا المتغير يسجل  

  0.492183ويشير المدى على أن القيم متقاربة حول المتوسا، أما الانحراف المعياري بلغ       2.9، بينما أدنى قيمة  4.7أقصى قيمة  
 وهو منخ ت نسبياَ ويشير إلى أن البيانا  متقاربة حول المتوسا. 

بالنسبة   إلى متوسا أعلى من  CRS2)للمتغير  أما  ، أي مستوى مخاطر أعلى من  22.22541ويبلغ    CRS1(، يشير 
CRS1  أما    34.1قليلُا من المتوسا، قد يشير إلى التواء موج  طفي ، في حين بلغت أقصى قيمة    أقل 21.0، أما الوسيا بلغ

وهو    3.853731، أما الانحراف المعياري بلغ  CRS1يشير إلى مدى متوسا إي أن القيم ليست متقاربة كما في    17.0أدنى قيمة  
 يدل على تشتت أكبر للبيانا .   CRS1من أعلى 

، مما قد يدل على أن هذا المتغير يمثل أعلى مستويا  مخاطر 72.51475(، يوهر متوسا مرت ع يبلغ  CRS3أما متغير )
من المتوسا يشير إلى التواء موج  طفي ، في حين بلغت أقصى   أقل وهو    68.40الائتمان بين جميع المتغيرا ، أما الوسيا بلغ  

ويشير إلى تباعد في المدى مقارنة بالمتغيرا  الأخرى، في حين بلغ الانحراف المعياري   59.0، أما أدنى قيمة بلغت  90.4قيمة  
 تقلبا  خلال فترة الدراسة.  على ال ، ويعتبر أعلى انحراف بين جميع المتغيرا ، وهذا يشير إلى أن هذا المتغير ااهد10.47144
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، أي يقع CRS1(، وللنا أعلى من  (CRS3( و(CRS2من    أقلوهو    16.43852(،  CRS4)متغير  في حين بلغ متوسا  
من المتوسا يشير إلى التواء موج  طفي ،   أقل ،  15.775في المنتص  من حيد متوسا قيم مخاطر الائتمان، أما الوسيا بلغ  

المتغيرا ، في حين بلغ  13.4، وأدنى قيمة  21.4أما أقصى قيمة بلغت   إلى متوسا مقارنة ببقية  إلى مدى منخ ت  ، ويشير 
 تشتت معتدل للبيانا .  إلىيشير  2.403342الانحراف المعياري 

وهي قيمة مرت عة نسبياً مقارنة بمتوسطا  متغيرا    69.75( بلغ المتوسا  LIأما بنسبة للمتغير التابع السيولة المصرفية )
أعلى قليلًا من المتوسا، وقد يشير إلى وجود التواء سال  طفي ، أما  70.4، أما الوسيا بلغ  CRS3مخاطر الائتمان باستثناء  

ويشير إلى مدى متوسا مقارنة ببقية المتغيرا ، في حين بلغ الانحراف المعياري   60.2، وأدنى قيمة بلغت  74.3أقصى قيمة بلغت  
 ، اي وجود تشتت للبيانا  منخ ت نسبياَ.  4.095122

 ( Unit Root Testاختبار استقراريه السلاسل الزمنية )اختبار جذر الوحدة  .10
( لتحديمد مدى استقمرار بيانما  السلاسمل الزمنيمة للمتغيمرا  المختل ة بالنمموذج وعند أي URيستخد  اختبار جمذر الوحمدة )

مستموى من ال مرو  يتحقمق لها الاستقمرار، ومن خلال ذلك يتمم تحديمد رتبة التلامل للمتغيمرا ، ويقصد باستقرار السلاسل الزمنية أن  
ث السلاسل  لهذه  والتباين  الحسابي  المتوسا  الزمن،  يكون  نموذج  ابتا عبر  اختبمار  في  يشتمرط  تلمون جميمع   ARDLوعادةً ما  أن 

أو مزيمج بينهمما، كما يشترط أيضاً أن لا تلون مستقرة   I (1)أو على ال مر  الأول    I (0)متغيمرا  الدراسة مستقمرة على المستموى  
 ارا  الأساسية عند تطبيق هذا النموذج القياسي. ، لذلك تعتبر اختبارا  جذر الوحدة من الاختبI (2)على ال ر  الثاني 

(،  (Augmented Dickey-Fuller (1980)  ADF Testولتحقيق هذه الغاية تم الاستعانة باختبار ديكي فولر الموسع  
هو اختبار لتحليل طبيعة وخصائص السلاسل الزمنية، ويعد من أك أ الاختبارا  لجذر الوحدة محاولا تصحيس مشكلة الارتباط الذاتي 

 معين من فروقا  المتغير التابع.  في البواقي عن طريق تضمين دالة الاختبار عدد 
 ( أنها تقو  على اختبار فرضيا  الأساسية التالية: ADF)لاختبار وال لرة الأساسية  
 . غير مستقرة(  السلسلة)وحدة أو السلسلة الزمنية لها جذور  المتغير (:فرضية الصفرية )العدم •
 .مستقرة( السلسلة) وحدة السلسلة الزمنية ليس لها جذور المتغير أو  الفرضية البديلة: •

، والجدول  %(5من )  أكبر( عند درجة معنوية T-statistics)  نقبمل فرضيمة العمد  )ونرفت ال رضيمة البديلمة( إذا كانت قيمة
 ، قاطع مع اتجاه(. قاطع)الأول  ، قاطع مع اتجاه(، وعند ال ر   قاطع)المستوى  عند    ( للل متغيرADF)الاختبمار  نتائمج  يبين  (  3رقم )

 ( نتائج اختبار جذر الوحدة للمتغيرات المقدرة في النموذج القياسي )السيولة المصرفية(3جدول ) 
 ( (ADF-Testاختبار ديكي فولر الموسع 

 ( (At Levelعند المستوى  -أولا 

 المتغيرات 
 قاطع

(Intercept) 

مستوى المعنوية  

Prob 

 قاطع مع اتجاه

(Trend & Intercept) 

مستوى المعنوية  

Prob 
 الستقرارية 

LNLI -3.100324 0.0319 -3.154433 0.1038  غير مستقر 

LNCRS1 -3.635657 0.0078 -3.601956 0.0382  مستقر 

LNCRS2 -2.834099 0.0597 -3.726734 0.0281  مستقر 

LNCRS3 -2.672012 0.0850 -2.686682 0.2458  غير مستقر 

LNCRS4 -2.288981 0.1788 -1.754322 0.7141  غير مستقر 

 ( (At Frist Differenceعند الفرق الأول  -ثانيا  

 المتغيرات 
 قاطع

(Intercept) 

مستوى المعنوية  

Prob 

 قاطع مع اتجاه

(Trend & Intercept) 

مستوى المعنوية  

Prob 
 الستقرارية 

LNLI -2.957915 0.0451 -3.799173 0.0244  مستقر 

LNCRS1 -3.223271 0.0237 -3.709078 0.0305  مستقر 

LNCRS2 -3.052888 0.0358 -3.769664 0.0263  مستقر 

LNCRS3 -2.958598 0.0409 -4.756626 0.0026  مستقر 

LNCRS4 -2.971833 0.0296 -3.560336 0.0366  مستقر 

 (.Eviews12: الجدول من أعداد الباحثان وفقاً للنتائج المتحصل عليها من اختبار ديكي فولر الموسع )البرنامج الإحصائي  المصدر 
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في حين  ،  I(0)أن بعت متغيرا  الدراسة كانت مستقرة عند المستوى  (ADF) فولر الموسع  يتضس من نتائج اختبار ديكي
الأول ال ر   أخرى عند  المتغيرينI(1)استقر  متغيرا   استقرار  تبين  بينما   عند (LNCRS2)و (LNCRS1) ، حيد  المستوى، 

 . أخذ ال ر  الأول بعد  (LNCRS4)و ،(LNCRS3)، و(LNLI) المتغيرا استقر  
الثانية النتائج إلى عد  وجود أي متغير متلامل من الدرجة  ، الأمر الذي ياكد ملاءمة استخدا  نموذج I(2) وتشير هذه 

 ، نوراً لقدرة هذا النموذج على التعامل مع المتغيرا  المتلاملة من الدرجة الأولى (ARDL) الانحدار الذاتي لل جوا  الزمنية الموزعة
I(1)   أو عند المستوىI(0) . 

، في حين  I(0) إلى أن بعت متغيرا  الدراسة استقر  عند المستوى  (ADF) فولر الموسع  تشير نتائج اختبار ديكيبذلك  
، الأمر الذي ياكد  I(2) ، كما لم توهر أي متغيرا  متلاملة من الدرجة الثانيةI(1) استقر  متغيرا  أخرى بعد أخذ ال ر  الأول 

 ، كما هو مبين في الجدول التالي: في الدراسة الحالية  (ARDL) ملاءمة استخدا  نموذج الانحدار الذاتي لل جوا  الزمنية الموزعة
 (ADFملخص اختبار ديكي فولر )(  4جدول ) 

 درجة التكامل  النتيجة  Prob عند الفرق الأول النتيجة  Prob عند المستوى  المتغير 

LNLI 0.1038 مستقر 0.0244 غير مستقر I(1) 
LNCRS1 0.0382 مستقر — — I(0) 
LNCRS2 0.0281 مستقر — — I(0) 
LNCRS3 0.2458 مستقر 0.0026 غير مستقر I(1) 
LNCRS4 0.7141 مستقر 0.0366 غير مستقر I(1) 

 (.Eviews12: الجدول من أعداد الباحثان وفقاً للنتائج المتحصل عليها من اختبار ديكي فولر الموسع )البرنامج الإحصائي  المصدر 
 اختبار اختيار فترات الإبطاء المثلى: .11

(، تلمن أهمية هذه الاختبار في تحديد (ARDLيعتبر اختبار اختيار فترا  الإبطاء المثلى من الاختبارا  المهمة في منهجية  
قيمة للانحرافا    أقلفترا  الإبطاء المثلى للمتغيرا  المستقلة والمتغير التابع، بحيد تمكنا من الحصول على النموذج الذي يقد   

 المعيارية، بعبارة أخرى، هذا الاختبار يقد  أفضل نموذج قادر على تقديم نتائج دقيقة للعلاقا  بين متغيرا  الدراسة. 
فقبل إجمراء اختبمار التلاممل المشتمرك، يجم  أولًا تحديمد عمدد فتمرا  الإبطماء المناسبمة لإجمراء التلامل المشتمرك، حيمد أن  

(، لذلك يطبق هذا الاختبار ARDLتحديمد فتمرا  الإبطماء المثلمى للنمموذج المقمدر تعمد ممن الخطموا  الرئيسيمة في تقديمر نموذج )
قيمة Akaike Information Criteria (AIC)بالاستنماد على معيار   فيها  تتدنى  التي  بال ترة  المثلي  الإبطاء  فترة  تتحدد  ، وهنا 

(   (5 ,5 ,1 ,5 ,5 ,5قيمة انحراف معياري(، وعليا يمكن تحديد فترة الإبطاء المثملى لهذا النمممموذج ب تممممممرة الإبطاء    أقلالمعيار )
 ج هذا الاختبار. ( يوضس نتائ1الشكل رقم )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model7921: ARDL(5, 5, 5, 1, 5, 5)

Model7922: ARDL(5, 5, 5, 1, 5, 4)

Model145: ARDL(6, 5, 5, 1, 5, 5)

Model7958: ARDL(5, 5, 5, 0, 5, 4)

Model7885: ARDL(5, 5, 5, 2, 5, 5)

Model146: ARDL(6, 5, 5, 1, 5, 4)

Model7957: ARDL(5, 5, 5, 0, 5, 5)

Model7886: ARDL(5, 5, 5, 2, 5, 4)

Model182: ARDL(6, 5, 5, 0, 5, 4)

Model7849: ARDL(5, 5, 5, 3, 5, 5)

Model109: ARDL(6, 5, 5, 2, 5, 5)

Model7959: ARDL(5, 5, 5, 0, 5, 3)

Model7923: ARDL(5, 5, 5, 1, 5, 3)

Model181: ARDL(6, 5, 5, 0, 5, 5)

Model7850: ARDL(5, 5, 5, 3, 5, 4)

Model110: ARDL(6, 5, 5, 2, 5, 4)

Model73: ARDL(6, 5, 5, 3, 5, 5)

Model7813: ARDL(5, 5, 5, 4, 5, 5)

Model183: ARDL(6, 5, 5, 0, 5, 3)

Model147: ARDL(6, 5, 5, 1, 5, 3)  
   ( لنموذج الدراسة(AIC( نتائج اختبار فترات الإبطاء المثلى لمعيار 1شكل ) 

 EViews12) .)البرنامج الإحصائي   : من أعداد الباحثان بناءً على مخرجا  الاختبارالمصدر 
 ( يوضس فترا  الإبطاء المثلى لمتغيرا  الدراسة للنموذج المقدر كما موضس فالتالي: 5والجدول رقم )
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( فترات الإبطاء للمتغيرات المستقلة والمتغير التابع للنموذج المقدر 5لجدول ) ا  
 اختبار فترات الإبطاء المثلى 

 فترة الإبطاء المثلى  المتغيرات 
LNLI Lag (5) 

LNCRS1 Lag (5) 

LNCRS2 Lag (5) 

LNCRS3 Lag (1) 

LNCRS4 Lag (5) 

DUM Lag (5) 

 ( (5,5 ,1 ,5 ,5 ,5 فترات إبطاء النموذج 

 EViews12) الإحصائي )البرنامج   : من أعداد الباحثان بناء على مخرجا  الاختبارالمصدر 
 

 (:Bound Testاختبار التكامل المشترك )اختبار الحدود  .12
طويلة الأجل بين  ةللتأكد من وجود علاقة توازني، Co-integration Test))نأتي الأن لإجراء اختبارا  التلامل المشمترك  

  إجراء اختبممممممممممممار الحممممممممممممدود مشترك، تمالمتغيرا  المستخدمة في اختبار العلاقة بين المتغيرا  المستقلة والمتغير التابع ووجود تلامل 
((Bound Test فهذا الاختبار يعتمد على المقارنة بين قيمة ،F-statistics) )     الإحصممممممائية لاختبار المعنوية المشممممممتركة لمعلما

 Pesaran and)  المقترحمة من قبمل  المتغيرا  طويلمة الأجمل، ومن ثم مقمارنتهما بمالقيم الحرجمة )قيم الحمد الأدنى وقيم الحمد الأعلى(

Pesaran, 2009،)  ويعد اختبار الحدود من أهم الاختبارا  الرئيسمية في نموذجARDL( يعرض نتائج الاختبار 6، الجدول رقم )
(، هذا بالإضافة %10و) %(5)عند مستوى أهمية   الإحصائية والقيم الحرجة للحد الأدنى والحد الأعلى F-statistics)  )وهي قيمة

 إلى عرضا لل رضيا  الإحصائية للاختبار وطريقة استنباط النتيجة.
( نتائج اختبار وجود مستوى العلاقة بين المتغيرات المستخدمة في النموذج المقدر 6جدول )   

 الإحصائية  Fقيم 
 المعادلة القياسية 

 I (1)الحد الأعلى I (0)الحد الأدنى

 الإحصائية  Fجداول 
10% 2.08 3 
5 % 2.39 3.38 

 *F = 10.683 الإحصائية المحسوبة  Fقيمة 

 فرضيات الاختبار 
 عد  وجود مستوى علاقة توازنية بين المتغيرا  في الأجل الطويل  فرضية العد  
 بين المتغيرا  في الأجل الطويل   وجود مستوى علاقة توازنية ال رضية البديلة 

 النتيجة 
 من قيمة الحد الأدنى لا توجد علاقة طويلة الأجل  أقل المحسوبة    Fقيمة 
 المحسوبة اكبر من قيمة الحد الأعلى توجد علاقة طويلة الأجل   Fقيمة 

 المحسوبة بين الحدين النتيجة غير محسومة   Fقيمة 
 . -12EViews: أعداد الباحثان وفقاً لنتائج برنامج المصدر 

 
 فهي تمثيل القيم الدنيا والعليا على التوالي. I (1)و I (0)%. أما 5العلامة * تعني مستوى الأهمية  ملاحظة:

( قد 10.683والتي بلغت )  الإحصمممممائية (statistics)-F( يمكن ملاحوة أن قيمة 6بالجدول رقم ) بحسممممم  النتائج الواهرة
، مما يشمممير إلى رفت ال رضمممية العد  وقبول ال رضمممية البديلة، وعليا  %10و  %5عند مسمممتوى   (3.38تجاوز  قيمة الحد الأعلى )

نسمممتنتج أن هناك مسمممتوى من العلاقة التوازنيا طويلة الأجل بين متغيرا  مخاطر الائتمان وبين ماامممر السممميولة المصمممرفية، بالتالي 
 .(ARDL)متابعة الخطوة التالية في تحليل 
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 (:ARDLتقدير العلاقات بين المتغيرات في الأجل الطويل )نموذج  .13
متغيممرا  المستخدمة في الدراسممة وتحديممد فتممرا  الإبطاء البعد أن تم التأكد من وجود مستوى من العلاقممة طويلممة الأجممل بيممن 

وهي تقديمممر أثر المخاطمممر الائتمانيمممة على  ( (ARDL قيممممة معياريمممة، تأتي الخطممموة الأساسيمممة لاختبمممار نموذج  أقلالتي تحتممموي على  
يمكن الانتقال إلى التحقق من العلاقا  الخطية بين المتغيرا  المسمتقلة السميولمممممممممممممممة المصمرفيمممممممممممممممة في المصممممممممممممممممارف التجارية الليبية، 

((CRS1,CRS2,CRS3,CRS4,DUM   والمتغير التابع(LI  )( 7في الأجلين الطويل والقصممممير، كما هو موضممممس بالجدول رقم )
في الأمد الطويل، علاوة إلى عرضمممممما لنتائج بعت المااممممممرا  القياسممممممية والإحصممممممائية   ARDLالذي يعرض نتائج اختبارا  نموذج  

 ودة النموذج المقدر.المتعلقة بج
 (ARDL( نتائج تقدير العلاقة طويلة الأجل للنموذج ) 7جدول ) 

 تقدير العلاقات في المدى الطويل 

 المتغيرات 
 (3) نتائج المعادلة القياسية  

ARDL (5, 5, 5, 1, 5, 5) 

 المعامل  الرمز  المتغير المستقل 
 (Coefficient) 

 الخطأ المعياري 
(Std. Error) 

 قيمة 
 t-statistic 

 مستوى المعنوية 
Prob 

مخاطر الئتمان  

 )القروض المتعثرة(
LNCRS1 -0.450427 0.210818 -2.136573 0.0430 

 LNCRS2 -0.333353 0.240871 -3.383949 0.0291 كفاية رأس المال 

 LNCRS3 -0.101924 0.137779 -2.739764 0.0366 مخاطر السيولة 

 LNCRS4 -0.194563 0.278020 -2.299817 0.0408 حجم المصرف 

متغير انقسام  

 المصرف المركزي
DUM -0.083105 0.032201 -2.580843 0.0164 

 A 3.724533 0.307455 1.113406 0.0821 الحد الثابت 

 0.997378 ( 2Rمعامل التحديد)

 0.993991 ( 2Rمعامل التحديد المعدل)

F-Statistics 294.4726 

Prob-F-Statistics 0.000000 

DW-statistic 1.922456 

 (3المعادلة ) 
EC = LNLI - (-0.4504*LNCRS1 - 0.3334*LNCRS2 -0.1019*LNCRS3 - 0.1946 *LNCRS4 -

0.0831*DUM + 3.7245) 

 .( EViews12) ، برنامج  ARDLوفقاً لنتائج اختبار نموذج الباحثان : من أعداد المصدر 
  ( مشاهدة.61عدد المشاهدا  )(، (LNLI: المتغير التابع هو ماار السيولة المصرفية )ملاحظة 

وقبل التطر  إلى ت سممممير نتائج العلاقا  في الأجل الطويل، سمممموف نعرض نتائج الاختبارا  الإحصممممائية والقياسممممية المتعلقة 
( يمكن اسمممتنتاج 7جدول )ال  والتي ظهر  في لنتائج الاختبارا  القياسمممية والإحصمممائية المتعلقة بجودة النموذج وفقاً نموذج، و بجودة ال

%(، وهذا ماامممممر  99ما نسمممممبتا )  (2R) المعدل  معامل التحديد،  (2Rأن النموذج ذو جودة عالية، حيد بلغت قيمة معامل التحديد )
%( من التغيرا  في مااممر السمميولة المصممرفية تعود إلى التغيرا  في 99الت سمميرية للنموذج، بعبارة أخرى أن ما نسممبتا ) درةعلى الق

 %( من التغيرا  في السيولة المصرفية تعود إلى عوامل أخرى خارج النموذج.1)نسبتا  ليعاد ماأما ماارا  مخاطر الائتمان،  
، ، مما ياكد معنوية النموذج ككل( 0.000000)عند مسمممممممتوى معنوية    (F-Statistics( )294.4726)  بلغت قيمةوكذلك 
التعدد  مشممممممممممكلة الارتباط( فهو يقيس DWلا بالرمز ) ويرمز( Durban Watsonاختبار داربن واتس الإحصممممممممممائي )في حين بين 
( وهمذه القيممة تعني أن قيممة العماممل تقع في المنطقمة الأممان، أي أن النموذج لا يعماني 1.922456قيمتما )المتغيرا   الخطي بين  

 أو مشكلة ارتباط ذاتي بين الأخطاء العشوائية. من مشكلة التعدد الخطي
على مااممممممممر السمممممممميولة المصممممممممرفية للمصممممممممارف التجارية الليبية في الأجل    مخاطر الائتمانفيما يتعلق بنتائج أثر مااممممممممرا   
%( بين المتغيرا  المسمممممممتقلة 5من )  أقل( أن معلما  الأجل الطويل عند مسمممممممتوى معنوية  7الطويل، فقد بينت النتائج في الجدول )
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ماامممر (، و LNCRS2ماامممر نسمممبة القروض المتعثرة إلى القروض )، و LNCRS1)ماامممر نسمممبة القروض المتعثرة إلى الأصمممول ))
(، والمتغير الوهمي  LNCRS4)ماامممممممر مخصمممممممص الديون إلى القروض  (، و LNCRS3مخصمممممممص الديون إلى القروض المتعثرة )

(DUM  (، وبين المتغير التابع )مااممر السمميولة المصممرفيةLNLI فقد كشمم ت النتائج أنا في حالة أن ارت اع ،)  مااممر نسممبة القروض
وارت اع مااممممر نسممممبة %(،  0.45%( سممممينتج عنا انخ اض في مااممممر السمممميولة المصممممرفية بنسممممبة )1بنسممممبة )  المتعثرة إلى الأصممممول

%(، أما في حالا  زيادة نسمممم  كل من 0.33%( سمممميادي إلى انخ ت السمممميولة بمعدل )1القروض المتعثرة إلى القروض بمقدار )
%(، سمينخ ت معها ماامر السميولة 1ماامر مخصمص الديون إلى القروض المتعثرة وماامر مخصمص الديون إلى القروض بنسمبة )

وهذه النتيجة تتمااممممممممممى مع العلاقة بين المخاطر الائتمانية والسمممممممممميولة  %( على التوالي،  0.19%( و)0.10المصممممممممممرفية بمعدلا  )
زيادة  ( والتي تشمممير بوجود علاقة عكسمممية بين مخاطر الائتمان والسممميولة حيد أن مع15:2023المصمممرفية التي أامممار إليا )عون،  

احتمال تعثر العملاء وتراكم القروض المتعثرة تسممب  انخ اض في إيرادا  المصممرف، وبالتالي انخ اض حجم السمميولة المتاحة للقيا  
 Hakimi etبعملياتا التشمغيلية وسمداد التزاماتا قصميرة الأجل، ومنا زيادة تعرضما لمخاطر السميولة، وتتشمابا هذه النتيجة مع دراسمة)

at,2020 التي تشمممممير أن زيادة مخاطر الائتمان تادي إلى نقص السممممميولة المصمممممرفية وبالتالي زيادة مخاطر السممممميولة، وأيضممممما مع )
 بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية.  ذي دلالة إحصائية(، والتي أاار  بوجود تأثير 2017، دراسة )عبد الرضا

%(، أي أن الأزمة المصمممممرفية 0.08-ولها أثر سمممممال  ) ذا  دلالة إحصمممممائية( كانت  DUMكذلك معلمة المتغير الوهمي )
لها أثر عكسمي أو سملبي على ماامر السميولة، وبذلك تشمير نتائج الجدول بأن جميع المتغيرا  المسمتقلة كان لها أثر سملبي )عكسمي( 

  في الأجل الطويل على السيولة المصرفية.
 (: ECMتقدير العلاقات بين المتغيرات في الأجل القصير وتحديد معامل تصحيح الخطأ ) .14

بعمد التمأكمد من وجود علاقمة توازنيما طويلمة الأجمل وفق اختبمار الحمدود، ينبغي تقمدير المعلمما  في الأجمل القصممممممممممممممير، ومعلممة  
 تصحيس الأخطاء فيما يتعلق بالعلاقا  في الأجل القصير. 

 (ARDL( نتائج نموذج تصحيح الخطأ ومعلمات الأجل القصير لنموذج )8جدول ) 

 المعامل  الرمز  المتغير المستقل 
 (Coefficient) 

 الخطأ المعياري 
(Std. Error) 

 قيمة 
 t-statistic 

 مستوى المعنوية 
Prob 

مخاطر الائتمان  

 )القروض المتعثرة( 
LNCRS1 -0.267561 0.051656 -5.179627 0.0000 

 LNCRS2 -0.420116 0.045754 -9.181983 0.0000 كفاية رأس المال 

 LNCRS3 -0.074836 0.026098 -2.867489 0.0085 مخاطر السيولة 

 LNCRS4 -0.003310 0.057919 -0.057153 0.9549 حجم المصرف 

متغير انقسام  

 المصرف المركزي
DUM -0.000808 0.004828 -0.167425 0.8684 

 Ecm (-1) 3.724533 0.307455 1.113406 0.0821 معامل تصحيح الخطأ 

 .( EViews-12) (، برنامج  ARDLوفقاً لنتائج اختبار نموذج ) الباحثان : من إعداد لمصدر ا
نتائج تقدير نموذج تصمحيس الخطأ، والذي يوضمس أثر المتغيرا  المسمتقلة في الأجل القصمير على المتغير   (8)  يبين الجدول

( لها تأثير سمممممممممممملبي ومعنوي إحصممممممممممممائياً، حيد بلغ LNCRS1  -التابع. وقد أظهر  النتائج أن مخاطر الائتمان )القروض المتعثرة
، وهو ما يشمممممممممممممير إلى أن ارت اع (0.0000)عند مسمممممممممممممتوى معنوية   (t = -5.179627) ، وبلغت قيمة(0.267561-)معاملها  

 .القروض المتعثرة يادي إلى انخ اض المتغير التابع
،  (0.420116-)املها  ممنوياً إحصائياً، إذ بلغ معممتاثر تأثيراً سلبياً ومع  (LNCRS2)  اية رأس المالممكما أظهر  النتائج أن ك 

، مما يدل على وجود علاقة عكسممممممممممممممية قوية بين ك اية رأس المال والمتغير التابع خلال الأجل (0.0000)وبلغ مسممممممممممممممتوى المعنوية 
 .القصير
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وكانت ذا  دلالة إحصمممممائية عند مسمممممتوى  (0.074836-)، فقد بلغ معاملها  (LNCRS3)  وفيما يتعلق بمخاطر السممممميولة
 .، بما يشير إلى وجود أثر سلبي معنوي لها على المتغير التابع(0.0085)

، ما يدل (0.05)، وهي قيمة أكبر من (0.9549)بمسمممممممتوى معنوية    (0.003310-) معاملاأما حجم المصمممممممرف فقد بلغ 
 .على أن أثره غير معنوي إحصائياً، وبالتالي لا يوجد تأثير واضس لا في الأجل القصير

 معنويتا ، إلا أن مسممممممممممتوى (0.000808-)بلغ   معاملًا سممممممممممالباً  (DUM) كذلك أظهر متغير انقسمممممممممما  المصممممممممممرف المركزي 
 .يشير إلى عد  معنويتا إحصائياً، أي أن تأثيره غير ماثر خلال فترة الدراسة في الأجل القصير (0.8684)

وتشممممير هذه النتيجة إلى   (0.0821)عند مسممممتوى معنوية   ( 3.724533)فقد بلغ  ECM (-1) أما معامل تصممممحيس الخطأ
، كما أن إامممارتا موجبة، بينما ي ترض  (0.05)لأنا أكبر من   %(5)  أن معامل تصمممحيس الخطأ غير معنوي إحصمممائياً عند مسمممتوى 

اقتصممممادياً وإحصممممائياً أن يكون سممممالباً ومعنوياً حتى ياكد وجود عودة إلى التوازن في الأجل الطويل. لذلك فإن هذه النتيجة قد تشممممير 
 .إلى باء أو عد  وضوح عملية تصحيس الاختلالا  قصيرة الأجل باتجاه التوازن طويل الأجل

 اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم )الاختبارات التشخيصية(: .15
الاختبارا  التشممخيصممية للنموذج المقدر، يتم الحكم من خلالها على مدى ملائمة النموذج المسممتخد  في من أنواع   عدة هناك

ن هذه الاختبارا  تقو  إقياس المعلما  المقدرة في كل من الأجل الطويل والأجل القصمممممير للمتغيرا  محل الدراسمممممة، وبشمممممكل عا  ف
 في الأساس على اختبار فرض العد  ضد ال رض البديل، وأهم هذا الاختبارا  ما يلي:

 (: Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي ) 15.1
تعد مشمممممممممكلة الارتباط الذاتي من المشممممممممماكل الشمممممممممائعة في عملية تحليل البيانا ، فإذا كانت نتائج التحليل أظهر  مشمممممممممكلة  

 LMالارتبماط المذاتي، فمإن نتمائج الاختبمار تعتبر غير صممممممممممممممالحمة للتنبا، ولهمذا يتم إجراء الاختبمار الخماص بمذلمك من خلال اختبمار )
Test( ويقو  هذا الاختبار على اختبار فرضممممممية العد  ضممممممد ال رضممممممية البديلة كما هو موضممممممس في الجدول رقم ،)حيد ترفت 9 ،)

 %(.5من ) أقلعند درجة المعنوية  F)ال رضية الص رية )العد ( أذا كانت قيمة )
 للنموذج المقدر  اختبار الارتباط الذاتي التسلسلي ( نتائج 9جدول ) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.008230 Prob. F (1,23) 0.9285 

Obs*R-squared 0.020031 Prob. Chi-Square (1) 0.8875 

 عد  وجود ارتباط تسلسلي  فرضية العد  
 وجود ارتباط تسلسلي  ال رضية البديلة 
 %.5من   أقل الإحصائية عند درجة المعنوية   Fترفت فرضية العد  إذا كانت قيمة  النتيجة 

 EViews-12 : أعداد الباحثان بناءً على مخرجا  البرنامج الإحصائي المصدر 
(، أي أنها اكبر من 0.9285(، ومسمممممممممممتوى معنوياتها )0.008230الإحصمممممممممممائية )  (F)وحسممممممممممم  نتائج الاختبار فان قيمة  

 %(، مما يعني عد  رفت فرضية العد ، وبالتالي لا يعاني النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي. 5)
 (: Heteroskedasticity Test: ARCHاختبار عدم ثبات التباين ) 15.2

يجرى اختبار عد  ثبا  التباين للتأكد من تحقق افتراض ثبا  تباين الحد العشمممممموائي الذي يمثل أحد الافتراضمممممما  الرئيسممممممية 
(، ومن ثم ثبا  انحرافا  القيم المشممماهدة للمتغير التابع عن القيم المقدرة المناظرة OLSالتي تبنى عليا طريقة المربعا  الصمممغرى )

للمتغيرا  المسمممممممممتقلة، وهذا يضممممممممممن أن تلون المعلما  المقدرة تتسمممممممممم بالل اءة، وبالتالي تلون اختبارا  ال روض دقيقة، ويقو  هذا 
(، وترفت فرضممممممية العد  إذا كانت قيمة 10في الجدول رقم )الاختبار على اختبار فرض العد  ضممممممد ال رض البديل، كما هو مبين  

F  (.5من ) أقلعند درجة المعنوية% 
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 للنموذج المقدر اختبار ثبات التباين ( نتائج  10جدول ) 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.497987 Prob. F (12,31) 0.1778 

Obs*R-squared 16.14954 Prob. Chi-Square (12) 0.1845 

 وجود مشكلة تباين أو عد  ثبا   عد  فرضية العد  
 وجود مشكلة تباين أو عد  ثبا   ال رضية البديلة 
 %.5من   أقل الإحصائية عند درجة المعنوية   Fترفت فرضية العد  إذا كانت قيمة  النتيجة 

 EViews-12 : من أعداد الباحثان بناءً على مخرجا  البرنامج الإحصائيالمصدر 
%(، 5(، أي أنها اكبر من )0.1778(، ومستوى معنوياتها )1.497987الإحصائية ) F)حس  نتائج الاختبار فان قيمة )

 مما يعني عد  رفت فرض العد ، وبالتالي النموذج لا يعاني من وجود مشكلة عد  ثبا  التباين. 
 :((Normality Testاختبار التوزيع الطبيعي  15.3

 يجرى اختبمار التوزيع الطبيعي بهمدف التمأكد من أن النموذج يأخذ اممممممممممممممكمل التوزيع المعتمدل الطبيعي، وذلك من خلال اختبمار
(Jarque- Bera( كما هو مبين في الشممممممكل ،)ويقو  هذا الاختبار أيضمممممما على اختبار فرض العد  الذي يشممممممير إلى أن القيم 2 ،)

المتبقية موزعة توزيعاً طبيعياً، ضد فرض البديل الذي يشير إلى أن القيم المتبقية غير موزعة توزيعاً طبيعياً، حيد ترفت ال رضية 
 %(. 5من ) أقل( عند درجة معنوية Jarque- Beraالص رية )العد (، إذا كانت قيمة )

0

4

8

12

16

20

-0.010 -0.005 0.000 0.005

Series: Residuals

Sample 2009Q2 2023Q1

Observations 56

Mean      -2.15e-15

Median   7.32e-05

Maximum  0.008235

Minimum -0.009458

Std. Dev.   0.003100

Skewness  -0.280429

Kurtosis   4.068262

Jarque-Bera  3.396736

Probabil ity  0.182982 
 

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  (2الشكل )  
 EViews-12الإحصائي بناءً على مخرجا  البرنامج   ان: إعداد الباحثالمصدر 

مما %(، 5(، غير معنوية عند مسمممتوى )2)رقم المبينة بالشمممكل   Jarque-Bera)وحسممم  نتائج الاختبار نلاحظ أن قيمة )
 يعني عد  رفت فرض العد ، وبالتالي فإن التوزيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي.

 (.Stability Testاختبار استقرار النموذج المقدر ) 15.4
للتمأكمد من خلو البيمانما  المسممممممممممممممتخمدممة في همذه المدراسمممممممممممممممة من وجود أي تغيرا  هيكليمة فيهما لابمد من اسممممممممممممممتخمدا  اختبمار  

(CUSUM( المذي يتعلق بسمممممممممممممملوك المجموع التراكمي للبواقي، واختبمار )CUSUMSQ  والمذي يهتم بسمممممممممممممملوك المجموع التراكمي ،)
لمربعا  البواقي، ويعد هذان الاختباران من أهم الاختبارا  في هذا المجال لأنها توضمممممممس أمرين مهمين وهما وجود أي تغير هيكلي 

لي للمعاملا   في البيانا ، ومدى اسمممممتقرار وانسمممممجا  المعلما  طويلة الأجل مع المعلما  قصممممميرة الأجل، ويتحقق الاسمممممتقرار الهيك
 CUSUMو   CUSUMلشمممكل البياني لاختبارا   ، إذا وقع اARDL)الزمنية الموزعة ) بطاءا المقدرة لنموذج الانحدار الذاتي للإ

OF SQUARES   والأاكال التالية توضس نتيجة الاختبار. 5داخل الحدود الحرجة عند مستوى % 
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 ( (CUSUM of Squares Test( نتائج اختبار استقرار معلمات النموذج المقدر  4الشكل ) 
 EViews-12 من إعداد الباحثان: بناءً على مخرجا  البرنامج الإحصائي لمصدر ا

 
%(،  5( أن الخا البياني للاختبارين تتحرك داخل الحدود الحرجة عند مسمممممممممممممتوى معنوي )4( و)3يتبين من الشمممممممممممممكلين )و  
 المعاملا  المقدرة للنموذج المستخد  مستقرة هيكلياَ خلال فترة الدراسة، مما ياكد ملائمة واستقرار النموذج المستخد .  إنوبذلك ف

بهدف التحقق من مدى جودة وسمممممممممملامة النموذج القياسممممممممممي المقدر باسممممممممممتخدا  أسمممممممممملوب الانحدار الذاتي ملخص ماسممممممممممبق، 
، وخلوه من المشممممممممممماكل الإحصمممممممممممائية التي قد تاثر على ك اءة المعلما  وصممممممممممملاحيتها للتنبا (ARDL) للإبطاءا  الزمنية الموزعة

المعادلة   (Residues) على بواقي (Diagnostic Tests) واسممتخلاص السممياسمما  المالية، أجريت حزمة من اختبارا  التشممخيص
 ( التالي:11المقدرة، وجاء  النتائج كماهي في بيانا  الجدول رقم )

 (Diagnostic Tests) ( جدول اختبارات التشخيص وجودة النموذج11جدول ) 
نوع الختبار  

 التشخيصي 
 الأداة الإحصائية المستخدمة 

 قيمة الختبار 

(F-statistic ) 

 الحتمالية 

(P-value ) 
 النتيجة والقرار القياسي 

الرتباط الذاتي  

 للبواقي 

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM 
0.008230 0.9285 

 قبول الفرضية العدمية: 

 البواقي خالية من مشكلة الارتباط الذاتي.

ثبات تجانس 

 التباين

Heteroskedasticity Test: 

ARCH 
1.497987 0.1778 

 قبول الفرضية العدمية: 

 تباين البواقي متجانس وثابت. 

التوزيع 

الطبيعي 

 للبواقي 

Jarque-Bera Test 3.396736 0.182982 
 قبول الفرضية العدمية: 

 البواقي تتوزع توزيعاً طبيعياً.

الملائمة  

والستقرار  

 الهيكلي 

اختبار مجموع البواقي التراكمية  

(CUSUM ومربعها )

(CUSUM Squares ) 

تقع إحصاءة الاختبار  

بالكامل داخل الحدود  

 الحرجة 

معنوي عند مستوى  

5% 

 قبول الفرضية العدمية: 

معلمات النموذج مستقرة هيكلياً وثابتة عبر 

 فترة الدراسة. 

 EViews-12 من إعداد الباحثان: بناءً على مخرجا  البرنامج الإحصائي لمصدر ا
 :يبيانا  الجدول السابق نستخلص ما يل من خلال
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 :(Serial Correlation) الذاتي للبواقي اختبار الارتباط .1
اختبار   بلغت Breusch-Godfrey Serial Correlation LMباستخدا   الإحصائي  الاختبار  قيمة  أن  تبين   ،

%(. وبناءً 5(، وهي قيمة أكبر بكثير من مستوى المعنوية الإحصائية المعتمد )0.9285( وبقيمة احتمالية مقدرة بم )0.008230)
، "بواقي النموذج خالية تماماً من مشكلة الارتباط الذاتي"التي ت يد بأن   ،على ذلك، نرفت ال رضية البديلة ونقبل ال رضية العدمية

 .مما يعكس استقلالية الأخطاء العشوائية عبر الزمن
 :(Heteroskedasticity) اختبار ثبات تجانس التباين .2

لللش  عن مدى ثبا  تباين الأخطاء العشوائية، أظهر  المخرجا  أن قيمة الاختبار   ARCHمن خلال تطبيق اختبار
(. هذا يشير 0.05(، وهي غير معنوية إحصائياً )أكبر من  0.1778وصلت إلى ) ( وبقيمة احتمالية1.497987المحسوبة بلغت )

، وهو ارط "تباين البواقي متجانس وثابت عبر السلسلة الزمنية للدراسة"بوضوح إلى قبول ال رضية العدمية التي تنص على أن  
 .جوهري لضمان ك اءة معلما  الانحدار المقدرة وعد  تضخيم الأخطاء المعيارية

 :(Normality Test) اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي .3
النتائج أن قيمة الاختبار   Jarque-Beraللتحقق من طبيعة توزيع الأخطاء العشوائية، تم الاستناد إلى اختبار   أظهر  

%(. وتأسيساً على ذلك، يتم قبول  5(، وهي أعلى من مستوى المعنوية )0.182982( وباحتمالية قياسية بلغت )3.396736بلغت )
 ."بواقي النموذج تتوزع توزيعاً طبيعياً معتدلاً "ال رضية العدمية القائلة بأن 

 :(Structural Stability Tests) اختبار الاستقرار الهيكلي والملائمة .4
الدراسة ) الطويل والقصير وعد  تأثرها بأي صدما  هيكلية عابرة خلال فترة  - 2008لضمان استقرار معلما  الأجلين 

التراكمية  2023 البواقي  مجموع  اختباري  تطبيق  تم   ،)(CUSUM)    البواقي مجموع   (CUSUM Squares) التراكميةومربع 
 (. 4) ( و3المعروضين في الشكلين )

الحدود   داخل  بأكملا  يقع  الأزر (  باللون  الاختبار  )إحصاءة  المتصل  الخا  أن  إلى  بوضوح  الاختبارين  وتشير مخرجا  
قبول الفرضية العدمية بثبات "%(. هذا التموضع ياكد  5الحرجة المحددة بالخطين المتقطعين باللون الأحمر عند مستوى معنوية )

 ."واستقرار معلمات النموذج هيكلياً وخلوه من أي تغيرات أو انكسارات هيكلية غير مقدرة خلال فترة التحليل
أن: نستنتج  الإحصائية مجتمعةً    وبذلك  الماارا   يمتلك  تاكد  هذه  المقدر  القياسي  النموذج  عالية، أن  تفاوضية  كفاءة 

نتائج وملاءمة هيكلية ممتازة في  العلمية  الموثوقية  الحرجة، مما يرفع من درجة  القياسية  الاختبارا   بنجاح كافة  ؛ حيد تجاوز 
 ".المعلما  المعروضة في الدراسة، ويجعلها ركيزة آمنة وصالحة تماماً لصياغة التوصيا  الاقتصادية والمصرفية

 نتائج الدراسة:   .16
يعد الهدف الأسمماسممي لهذه الدراسممة هو معرفة أثر المخاطر الائتمانية على السمميولة المصممرفية في المصممارف التجارية الليبية 

(، ومعرفة أثر الأزمة المصرفية المتمثلة في انقسا  مصرف ليبيا المركزي على السيولة المصرفية، وقد 2023-2008خلال ال ترة )
 ( والنتائج كالتالي:ARDLالموزعة ) الزمنية ا الذاتي للإبطاءتم استخدا  نموذج الانحدار 

 القياسية:  نتائج 16.1
 أتضس ما يلي:  ARDLمن خلال نتائج القياس لنموذج 

(، أن جميع المتغيرا  غير مسمممتقرة عند ADFأوضمممحت نتائج اختبار اسمممتقرار جذر الوحدة باسمممتخدا  ديكي فوللر الموسمممع ) .1
( فهي مسممتقرة عند المسممتوى، وبعد أخذ ال رو  الأولى اسممتقر  جميع المتغيرا  التابعة CRS1,CRS2المسممتوى باسممتثناء )

 (. ARDL) ةالموزع ا  الزمنيةوالمستقلة، وبالتالي يمكن استخدا  نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء
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 ,CRS1, CRS2, CRS3)المسممممتقلة طويلة الأجل بين المااممممرا    بينت نتائج التلامل المشممممترك أنا يوجد علاقة توازنية .2
CRS4, DUM .والسيولة المصرفية ) 

 ,CRS1, CRS2, CRS3أظهمممممر  نتائمممممج الدراسمممممة أن جميمممممع المتغيمممممرا  المستقلمممممة المخاطمممممر الائتمانيمممممة المتمثلمممممة في ) .3
CRS4 على السممممممممميولة المصمممممممممرفية في الأمد الطويل، وأن الأزمة  ذي دلالة إحصمممممممممائية(، كان لها أثر سممممممممملبي )عكسمممممممممي( و

( كان لها أثر سمملبي )عكسممي( على السمميولة المصممرفية، وأن النموذج ي سممر DUMالمصممرفية المعبر عنا بالمتغير الوهمي )
 %( من التغيرا  في ماار السيولة المصرفية تعود إلى التغيرا  في ماارا  مخاطر الائتمان. 99ما نسبتا )

، مما يعني أن ذا  دلالة إحصائية(، كما بينت أنها سالبة و 0.19أما معامل تصحيس الخطأ، فقد أظهر  النتائج أن قيمتا ) .4
التالي(، أي أن سممممرعة تعديل   الربع)التالية  قيمة اختلالا  التوازن في السمممميولة المصممممرفية سمممموف تصممممحس في ال ترة الزمنية 

 %(. 19الاختلال يبلغ )
نتائج اختبارا  اللشم  عن المشماكل القياسمية خلو النموذج من المشماكل القياسمية، وكذلك اختبارا  اسمتقرار الهيكلي   وأامار  .5

 للنموذج المقدر أوضحت استقرار هيكل النموذج. 
 نتائج اختبار فرضيات الدراسة:  16.2

للمخاطر الائتمانية على السممميولة المصمممرفية في المصمممارف التجارية الليبية   إحصمممائيةيوجد أثر ذو دلالة    الفرضففية الرئيسففية:  -أولاً 
   (.2023)عون، ، وهذه النتيجة أكد  ما توصلت إليا جميع الدراسا  السابقة ماعدا دراسة (2023 - 2008خلال فترة )

 الفرضيات الفرعية:   -ثانياً 
لنسمممبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصمممول( على السممميولة المصمممرفية في المصمممارف التجارية ) إحصمممائيةيوجد أثر ذو دلالة   .1

 تم قبول هذه ال رضية.و الليبية، 
)لنسمممبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض( على السممميولة المصمممرفية في المصمممارف التجارية   إحصمممائيةيوجد أثر ذو دلالة   .2

 تم قبول هذه ال رضية.و الليبية، 
)لنسمممبة مخصمممص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة( على السممميولة المصمممرفية في المصمممارف    إحصمممائيةيوجد أثر ذو دلالة   .3

  .تم قبول هذه ال رضيةو التجارية الليبية، 
)لنسمممبة مخصمممص الديون إلى إجمالي القروض( على السممميولة المصمممرفية في المصمممارف التجارية  إحصمممائيةيوجد أثر ذو دلالة   .4

 تم قبول هذه ال رضية. و الليبية، 
)للأزمة المصمممممممرفية المتمثلة في انقسممممممما  مصمممممممرف ليبيا المركزي( على السممممممميولة المصمممممممرفية في  إحصمممممممائيةيوجد أثر ذو دلالة   .5

 تم قبول هذه ال رضية.و المصارف التجارية الليبية، 
للمخاطر الائتمانية على السميولة المصمرفية   إحصمائيةوبذلك تم قبول ال رضمية الرئيسمية التي تنص على وجود أثر ذو دلالة   

 (. 2023 -2008في المصارف التجارية الليبية خلال فترة )
حيد أوضمممممممحت نتائج الدراسمممممممة أن ارت اع ماامممممممرا  المخاطر الائتمانية المتمثلة في )نسمممممممبة القروض المتعثرة إلى إجمالي  
(، نسمبة مخصمص الديون إلى إجمالي القروض المتعثرة CRS2(، نسمبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض )CRS1الأصمول )

(CRS3( نسممبة مخصممص الديون إلى إجمالي القروض ،)CRS4 ،على مااممر السمميولة المصممرفية )(، ياثر بشممكل سمملبي )عكسممي
السميولة المصمرفية بنسم  مت اوتة، أي العلاقة بينهما عكسمية،   تراجع مسمتويا إي أن كلما زاد  المخاطر الائتمانية يادي ذلك إلى  
، حيد أن الزيادة في مخاطر ئتمانيةالا( بين السمممميولة المصممممرفية والمخاطر  2023وهذا يتمشممممى مع العلاقة ألتي أاممممار إليا )عون،  

الائتمان يادي إلى أنخ ت السممميولة المصمممرفية، أي أن زيادة تعثر العملاء وتركم القروض المتعثرة تسمممب  في انخ اض في إيرادا  
( التي تشممير أن زيادة Hakimi et at,2020وتتشممابا هذه النتيجة مع دراسممة)المصممرف، وبالتالي انخ اض في السمميولة المصممرفية،  
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(، والتي  2017،  مخاطر الائتمان تادي إلى نقص السميولة المصمرفية وبالتالي زيادة مخاطر السميولة، وأيضما مع دراسمة )عبد الرضما
 بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية.  ذي دلالة إحصائيةأاار  بوجود تأثير  

وحسم  نتائج الدراسمة توهر مسمتوى عالي من تعثر القروض، حيد أن نسمبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصمول، ونسمبة 
القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض توهر أثر سممملبي على السممميولة المصمممرفية  بنسممم  كبيرة  مقارنة بالنسممم  الأخرى، وتدل هذه 

رفي الليبي في اتجاه تحصمميل القروض المتعثرة، وقد يرجع ذلك إلى ضممع  ك اءة النسمم  المرت عة إلى ضممع  موق  القطاع المصمم
إدارة الائتمان ونقص الأامممممممممراف والرقابة  على عمليا  الإقراض وعد  رصمممممممممد القروض المعاد هيكلتها مما يجعلها بعد فترة قروض  

على تقديم خداما  مصممرفية بشممكل فعال وهذا  معدومة، وهذا يادي إلى تقييد الإقراض وانخ اض الإيرادا  ويضممر بقدرة المصممارف  
 بدوره ياثر على السيولة المصرفية .   

وكذلك الأزمة المصممرفية المتمثلة في انقسمما  مصممرف ليبيا المركزي كان لا أثر سمملبي على السمميولة المصممرفية، فنلاحظ من 
 %(. 0.08خلال النتائج أنا كلما طالت الأزمة المصرفية كلما كان لها أثر سلبي يادي إلى انخ اض السيولة المصرفية بنسبة )

 التوصيات: .17
استناداً إلى النتائج القياسية التي توصلت إليها الدراسة حول أثر المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية في المصارف  

 :(، يمكن تقديم التوصيا  التالية2023–2008التجارية الليبية خلال ال ترة )
 أولًا: توصيات موجهة للمصارف التجارية الليبية

المتعثرة على السيولة المصرفية، توصي    ذي دلالة إحصائيةنوراً لوجود أثر سلبي    :تشديد سياسات منح الائتمان .1 للقروض 
الدراسة بضرورة إعادة هيكلة سياسا  منس الائتمان، مع تشديد إجراءا  التقييم الائتماني للعملاء، وربا منس التمويل بمعايير 

 .مستقبلاً  بما يسهم في الحد من ارت اع معدلا  التعثر الائتمانيالجدارة الائتمانية والتدفقا  النقدية ال علية للعميل، 
الائتماني .2 للتعثر  مبكر  إنذار  أنظمة  المخاطر    :إنشاء  إدارا   داخل  المبكر  للإنذار  إللترونية  أنومة  بتطوير  الدراسة  توصي 

بالمصارف التجارية، تعتمد على ماارا  مالية وسلوكية لرصد العملاء المتوقع تعثرهم قبل تحول القروض إلى ديون متعثرة،  
 .تراجع مستويا  السيولة المصرفيةخاصة أن نتائج الدراسة أظهر  تأثيراً مبااراً للقروض المتعثرة على 

تعزيز مستويا  بما أن ارت اع المخاطر الائتمانية يادي إلى تآكل السيولة، فإن الدراسة توصي ب  :زيادة كفاءة إدارة السيولة .3
عالية الجودة، وتحسين إدارة ال جوا  الزمنية بين الأصول والخصو ، بما يضمن قدرة المصارف على    الاحت اظ بالأصول السائلة

 .الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل
أظهر  النتائج أن ارت اع مخصصا  الديون يرتبا سلباً بالسيولة المصرفية، لذلك توصي  :مراجعة سياسة تكوين المخصصات .4

الدراسة بضرورة تبني سياسا  استباقية لتلوين المخصصا  وفقاً لمعايير المخاطر ال علية وليس بصورة تراكمية متأخرة، بما  
 .يخ   الضغا على السيولة مستقبلاً 

 توصيات موجهة لمصرف ليبيا المركزي  :ثانياً 
في ضوء النتائج التي أظهر  تأثر السيولة المصرفية بالمخاطر الائتمانية، توصي    :تطوير منظومة رقابية موحدة لإدارة المخاطر .5

الائتمانية والسيولة، يتضمن ماارا  رقابية دورية  المخاطر  إطار رقابي موحد لإدارة  بتطوير  المركزي  ليبيا  الدراسة مصرف 
 .واختبارا  ضغا مصرفية إلزامية لجميع المصارف التجارية

الدراسة    :ةالائتماني  بياناتالقاعدة    تطوير .6 المالية()  مركزيةالبيانا   القاعدة    بتطويرتوصي  البيانا   المتعثرين   وحدة  للعملاء 
 .والسجل الائتماني، بما يساهم في تقليل منس التمويلا  عالية المخاطر، وتحسين ك اءة القرارا  الائتمانية بالمصارف التجارية
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توصي الدراسة بزيادة متابعة التزا  المصارف الليبية بمعايير السيولة الدولية،    :تعزيز متطلبات السيولة والالتزام بمعايير بازل .7
السيولةةً  وخاص تغطية  التمويل    -(LCR) نسبة  مواجهة  ،  (NSFR) المستقرصافي  على  المصارف  قدرة  رفع  بهدف  وذلك 

 .الصدما  المالية والأزما  الم اجقة
لانقسا  مصرف ليبيا المركزي على    ذي دلالة إحصائية نوراً لوجود أثر سلبي    : معالجة الآثار المؤسسية للانقسام المصرفي .8

السيولة المصرفية، توصي الدراسة بضرورة تعزيز توحيد السياسا  النقدية والرقابية والمصرفية، بما يحد من التشوها  في إدارة  
 .السيولة بين المصارف التجارية الليبية

توصي الدراسة بإلزا  المصارف التجارية بإجراء اختبارا  ضغا دورية لقياس    :إلزام المصارف بإجراء اختبارات الضغط الدورية .9
 .أثر ارت اع القروض المتعثرة والأزما  الاقتصادية على مستويا  السيولة، مع تقديم تقارير دورية لمصرف ليبيا المركزي 

 توصية بحثية مستقبليةثالثاً: 
على مستوى كل مصرف تجاري على حدة، ودمج متغيرا  إضافية   Panel Data إجراء دراسا  قياسية باستخدا  بيانا 

 .مثل الربحية، ك اية رأس المال، وأسعار الصرف، بهدف الوصول إلى نماذج ت سيرية أكثر امولًا للقطاع المصرفي الليبي
 قائمة المراجع
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