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 المستخلص:

هدف هذا البحث للتعرف على طبيعة العلاقة بين الاسممممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصمممم    
سمممممنوبة يجب   ت مالتنمية الم لية فل الدمل المغ جبية، ملتحقيق أهدافه اسمممممتلدم البحث بي  

-1990   مل مغم جبيمة هل ليبيم ، مالئرا ر، متو و، مالمغرب، متغهل همذب البيم  م ت ال تر 
، متبنى البحمث لييم ا العلاقمة بين متغيراتمه طربقمة المربعم ت الصممممممممممممممغر  المعمممة 2020

panel FGLS أشممم جت أه   ت  ل البحث لوجو  علاقة طر تة تربل كن من الاسمممت م ج ، م
مالتنمية الم لية ب لنمو الاقتصممممممممم    فل الدمل المغ جبية، كم  تو مممممممممن   رشمممممممممايجنبل المب 

الإتئم بيمة فل مئم ل التنميمة المم ليمة تعممن على تحسممممممممممممممين علاقمة  ى أن التهوجات  البحمث لل
 .الاست م ج ايجنبل ب لنمو الاقتص    فل الدمل المغ جبية
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Abstract: 
The aim of this study was to investigate the nature of relationship among 

foreign investment, financial development and economic growth in the 

Maghreb countries. In order to achieve its objective, the study used annual 

data for 4 Maghreb countries which are Libya, Algeria, Tunisia and Mo-

rocco. Furthermore, it adopted FGLS method. The main findings of the 

study indicated a positive impact of both foreign investment and financial 

development on economic growth in the Maghreb countries. In addition, 

positive changes in financial development was found positively affect the 

relationship between foreign investment and economic growth. 
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 Introductionالمقدمة  .1

ية فل منالتنمو م تعد من أحد العوامن المحركة لل foreign investmentالدجاسممممممم ت للى أن الاسمممممممت م ج ايجنبل تشمممممممير ال  ير من  
للى أن أهمية الاسممممممممممت م ج  Anwar & Nguyen (2010)ل  المتقدم مالن مل على حدٍ سمممممممممموالا، مبشممممممممممير كلا  من ملتلف  مل الع 

لمعرمض من جأا الم ل فل الاقتص  ، بن تتعد  ذلك للى أن الاست م ج ايجنبل فل النمو الاقتص    لا تقتصر على مئر  زب    ا
على  ممممممي  ة   host-countries، ممسمممممم عد  الدمل الم ممممممي ة  technology transmissionجي   و ل نو ن التايجنبل تعمن على  ق

سمممممت م ج ايجنبل، مالعد د من سمممممي سممممم ت اقتصممممم  تة ملا مة، مج   ذلك كله مب لرجول للى ماق  الح ل فل الدمل الن مية الم مممممي ة للا
النمو الاقتصمم   ، تم ن القول أن الدمج الإتئ بل للاسممت م ج م   نبلايج  الدجاسمم ت التل ح ملم مع لئة طبيعة العلاقة بين الاسممت م ج

ل، مقد تو مملم و الاقتصمم    لا  تحقق  ا م   بن و الوتير  التل تشممير للأ  اي بي ت الن ربة المتعلقة بلأذا المو ممو ايجنبل على النم
    فل الدمل الن مية، ممن ذلك  جاسمممممة صمممممتلاقنمو االعد د من الدجاسممممم ت للى عدم مجو  علاقة سمممممببية بين الاسمممممت م ج ايجنبل مال

Lyroudi et al. (2004)    ملمة  م ميمة، ممن  م حيمة أإر  فم ن ضممة بعظ التح  م ت على المدمج    17التل أقيممم على عينمة من 
 ج طلإاهذا  فل  Huang et al. (2017)ايجنبل فل تلك الدمل، من أهملأ  ايضر البيئل السمممملبل، مبشممممير    الذ  تقوم به الاسممممت م ج

للى أن هذا ايضر  نتل عن تدفق العد د من الشممممممممرك ت ايجنبية التل تسممممممممعى لل ظ ت  ليل م  فحة التلود للاسممممممممت م ج فل الدمل  
مح ف ة على البيئة، متدمج العلاقة بين الاسمممت م ج ايجنبل مالتدهوج البيئل  الن مية التل لا تتبنى تشمممربع ت  ممم جمة فل م   تعلق ب ل

 .pollution-haven hypotheses PHHية ملاذ التلود  ر ب  تعرف  عموم   فيم 

 institutionalالنقهة الئوهر  هن  أن ايضر الذ  تم جسممه الاسممت م ج ايجنبل تعتمد على محد ات متعد  ، منلأ  جو   المتسممسمم ت  

quality  م ليةفل الدمل الم مممممي ة، م ججة تهوج المتسمممممسممممم ت الم لية فل تلك الدمل، متعد التنمية ال financial development 
فل هذا الصمد  للى أن    Alfaro et al. (2009)ع ملا  ملأم   فل تحسمين العلاقة بين الاسمت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصم   ، مبشمير  

 foreign investmentقدج  الدملة الم مي ة على اجتن لا اثض ج الا تشم جبة للاسمت م ج ايجنبل  معف المتسمسم ت الم لية تقلن من  

spillovers   ،التل تدل على المرات  الاقتصمم  تة التل ت تسممبلأ  الشممرك ت المحلية من إلال احت  كلأ  ب لشممرك ت ايجنبية فل الداإن
 ممنلأ   قن الت نولوجي ، ماثض ج الن جمة عن المن فسة.

ايجنبية، تتركر فل ح لة ليبي     تام ج لاسمممت الدمل المغ جبية شممما لأ  فل ذلك شمممان العد د من الدمل الن مية تسمممتقبن سمممنوب   تدفق ت من ا
ن تو و المغرب فل العد د من القه ع ت ايإر ، محيث لن الدمل المغ جبية تسمممممممعى مالئرا ر فل القه ل الن هل، متتنول فل كن م

ضير  ات    تل تحالاسمممممممممممممت     من الاسمممممممممممممت م جات ايجنبية فل تهوبر اقتصممممممممممممم  اتلأ  المحلية ف ن تحر  القنوات ال بهبيعة الح ل لتعربر
 لش  لية هذا البحث فل ستال ج يو م   ب الاست م ج ايجنبل على النمو الاقتص    هو أمر فل   تة ايهمية، متتم ن

؟"، ملإلق لا المربد من ال مممممممولا  دي والتنمية المالية في الدول المغاربيةما طبيعة العلاقة بين الاسيييييتثمار الأجنبي والنمو الاقتصيييييا" 
 اثتية:  هذا الستال للى ايسئلة ال رعية بر ت  تم ن حول هذا المو ول

 ما طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي والنمو الاقتصادي في الدول المغاربية؟ .1

 تصادي في الدول المغاربية؟ما طبيعة العلاقة بين التنمية المالية والنمو الاق  .2

 الاقتصادي في الدول المغاربية؟ ولنمبي باهل تعمل التنمية المالية على تحسين علاقة الاستثمار الأجن .3

محاولة التعرف على طبيعة العلاقة بين الاسيييييييييتثمار الأجنبي والنمو الاقتصيييييييييادي للأذا ف ن اللأدف الر يو للبحث ل م  ت من فل "
 رعية لااف  ايهد"، ملإلق لا المربد من ال مممممممولا حول هذا المو مممممممول تم ن ت رب  هذا اللأدف للى  دول المغاربيةوالتنمية المالية في ال
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 اثتية:

 قي ا العلاقة بين الاست م ج ايجنبل مالنمو الاقتص    فل الدمل المغ جبية. .أ

 قي ا العلاقة بين التنمية الم لية مالنمو الاقتص    فل الدمل المغ جبية. .ب

 بية. ر الت  علل للاست م ج ايجنبل مالتنمية الم لية على النمو الاقتص    فل الدمل المغ ج قي ا ايض  . ج 

 :Literature reviewات السابقة سار الد .2

لقد ك  م ق ممممممممية العلاقة بين الاسممممممممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصمممممممم   ، مالدمج الذ  تلحبه التنمية الم لية فل تحسممممممممين هذب العلاقة  
ب تلك ل ن أ د تو مممممممالدجاسممممممم ت السممممممم بقة التل تن ملم ح لة الدمل المتقدمة مالدمل الن مية على حدٍ سممممممموالا، مق  مو ممممممموع   للعد د من

، مأن هذا ايضر  تحسمممن حينم   ت  تهوبر القه ل الم لل،   الن  مالاقتصممم  الدجاسممم ت للى مجو  أضر موجب للاسمممت م ج ايجنبل على  
جاسممممته التل هدفم لاسممممت شمممم ف طبيعة العلاقة بين ايسمممموام الم لية مالاسممممت م ج فل   Alfaro et al. (2004)ممن ذلك م  ق م به  

فل  لايجنبالاسممممممت م ج  صمممممم    فل عينة من الدمل، مم  لذا ك ن تهوج أسمممممموام الم ل تعمن على تحسممممممين  مجتقالالنمو  ايجنبل ما
قتصمممم      مظ م ير ما مممم ، مل نه  بدما النمو الاقتصمممم   ، مقد تو مممملم فل ذلك للى أن  مج الاسممممت م ج ايجنبل فل النمو الا

فل  جاستلأم  التل  Hermes & Lensink (2003)وج ، مقد تو ن  هتة ملم ليبش ن ما   مملأ  فل الدمل التل ك  م قه ع تلأ  ا
ض ج ت ترض متح مل لضب ت أن التنمية الم لية ع من ملأ  سممممم بق لدإول الاسمممممت م ج ايجنبل للى البلد، مذلك كل تعمن على تعربر اث

من  مل آسمممممي  مأمرب   اللاتينية،   ةل م  67من الاتئ بية للاسمممممت م ج ايجنبل على معدلات النمو الاقتصممممم   ، مذلك من إلال عينة 
الم لل ع من معرز للدمج الاتئ بل للاسمممممممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصممممممم   ، مفل  مقد تو ممممممملم الدجاسمممممممة للى أن تنمية القه ل

التل   تاقنو ه  الأضر الاسمممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصممم    من إلال ع من التنمية الم لية، متحر  أ  جاسمممة أإر  هدفم ليي ا 
، مالا ت جية factor accumulationعلى النمو الاقتصممممممم    المتم لة فل تراك  العوامن    لايجنب نتقن من إلاللأ  أضر الاسمممممممت م ج  

productivity   ملة، مقد تو مممممممن  72فل عينة من Carkovic & Levine (2005)  فل  جاسمممممممة أإر  لعينة من الدمل هدفم
تممد على بعظ العوامن منلأم  التنميمة لنمو الاقتصمممممممممممممم   ، مالتحر  عمم  لذا ك ن هذا ايضر تعا  علىجنبل لييم ا أضر الاسممممممممممممممت مم ج اي

الم لية، ممن   حية   التنميةنلأ  الم لية، للى أن أضر الاسممممممممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصمممممممم    مرتبل ممعتمد على عوامن أإر  م
هوجا  فل المئ ل الم لل هل ايك ر اسمممممت     من الاسمممممت م ج ت  رك مل ايللى أن الد  Alfaro et al. (2009)أإر  تو مممممن كن من 
 ملة، مهدفم ليي ا العلاقة بين الاسمممممممت م ج ايجنبل  95فل  جاسمممممممة شمممممممملم عينة من   Choong (2012)ايجنبل، مقد تو مممممممن  

لاقة بين الاسمممممممممت م ج ايجنبل علة اطبيع الاقتصممممممممم    مالتنمية الم لية، متحر  م  لذا ك ن للتنمية الم لية  مج فل التاضير علىمالنمو 
ايجنبل على النمو الاقتصم   ، مأن التنمية الم لية عنصمر ملأ  لتعربر هذا ايضر،   مالنمو الاقتصم   ، لوجو  أضر موجب للاسمت م ج

ن  يبية السمممممممبببق الاسمممممممت م ج ايجنبل، مفل  جاسمممممممة يجب   مل من شمممممممم ل لفربيي  هدفم لاإتب ج العلاقة  مأ لأ  متهلب تئب أن تسممممممم
للى مجو  أضر موجب للاسمممممممت م ج  Sghaier & Abida (2013)الاسمممممممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصممممممم    مالتنمية الم لية تو مممممممن  

  ا مس بق للاست م ج ايجنبل.ايجنبل على النمو الاقتص   ، مأن التنمية الم لية متهلب أس

الاقتص   ، ممن ذلك على العلاقة بين الاست م ج ايجنبل مالنمو   ة لية الممن الدجاس ت الس بقة من ل  تتو ن لوجو  أ  أضر للتنمي
 التل شملم عينة من إمو  مل لفربيية هل س حن الع ج، م  مبي ، م    ، م يئيرب ، مسيراليون. Zhang (2001) جاسة 

ية الم لية لتنما   ملذا كبلأدف تحر  م   Osei & Kim (2020) ملة، مأجراه  كن من    62 جاسممممممممممة أإر  شممممممممممملم عينة من   فل
للأذا التاضير، ت   thresholdتعمن على تحسمممممممين  مج الاسمممممممت م ج ايجنبل المب شمممممممر فل النمو الاقتصممممممم   ، مم  لذا ك ن ضمة عتبة  
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المب شممر فل تسممرب  معدلات النمو الاقتصمم    فل تلك الدمل، مأشمم جت الدجاسممة للى أن  التو ممن لوجو   مج ملأ  للاسممت م ج ايجنبل  
ر التنمية الم لية "الذ  ت  الاسممممتدلال  ل للاسممممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصمممم    تصممممب   ممممئيلا  حينم   تئ مز متغيب تئمج الإالد

%، مفل  جاسممممممة أإر  من   و النمل شممممممملم 95.6ل" عتبة  عليه من إلال  سممممممبة الا تم ن للقه ل الل ت للن تل المحلل الاجم ل
تئم بل لمم لل فيلأم  للى البنو ، مهمدفمم لاإتبم ج المقولمة التل تنأ على أن المدمج الإا   م مد النعينمة من المدمل العربيمة التل تسممممممممممممممتنم

  عن  ممره  التنمية الم لية تو ممن للاسممت م ج ايجنبل فل النمو الاقتصمم    ل م  تسممتند للى القدج  الاسممتيع بية للاقتصمم  ، التل من أه
Omran & Bolbol (2003)  لاقتصمم    لذا ترامن م  معدلات ع لية   لمعدلات النمو اا  ر مح يصممب  للى أن الاسممت م ج ايجنبل سمم

% ب لنسممبة لمتغير أ ممول  47، مGDP% ب لنسممبة لمتغير الا تم ن المحلل كنسممبة من 13.8للتنمية الم لية عند عتبة معينة تسمم م  
 مص جف التئ جبة كنسبة من لجم لل أ ول المص جف التئ جبة مالمصرف المركر .ال

لى أن الدجاسمممم ت السمممم بقة قد اإتل م فل النت  ل التل تو مممملم للأ  بحسممممب طبيعة الح لات الدجاسممممية، ممن ذلك لن    ج  هتئدج الإشمممم
م ج الاجنبل مالنمو الاقتصمممممم    فل عينة من التل هدفم لاإتب ج العلاقة السممممممببية بين الاسممممممت  Adeniyi et al. (2012) جاسممممممة 

إذ بعين الإعتب ج الدمج الذ  تم ن أن تلحبه التنمية الم لية فل هذا يا  م  small open economiesاقتصمم  ات  ممغير  م توحة 
ية فل  مل بعينلأ  الئ  ب، التل تو ممملم للى أن ايضر الإتئ بل للاسمممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصممم    تعتمد على التنمية الم ل

  من ب قل عينة الدجاسة.

مة، مبت   من جلأة أإر   دج  الدجاس ت لس بقة فل هذا المئ ل ليسم ح سا  س تالدجا ت   مم  سبق أن النت  ل التل تو لم للأ   
ر  التل تح مل هذا التل أجربم على ح لة الدمل العربية عموم  ، مالدمل المغ جبية على مجه اللصوت، متعد هذب النقهة بم  بة ال غ

 البحث سده .

 :Research methodologyمنهجية البحث  .3

 :Data, variables and empirical modelالتجريبي  موذجنلوا غيراتالبيانات والمت .1.3

منية تتم ن عينة هذا البحث فل أجب   مل مغ جبية هل الئرا ر، مليبي ، متو و، مالمغرب، متغهل البي   ت المسممممممتلدمة فيه ال تر  الر 
لم لية على النمو الاقتصممممممممممم   ، ا  ميةمالتن، مبن لاا  على هدف البحث الرامل ليي ا أضر كن من الاسمممممممممممت م ج ايجنبل  1990-2020

فل طبيعمة العلاقمة بين الاسممممممممممممممت مم ج ايجنبل مالنمو الاقتصمممممممممممممم    فل تلمك المدمل فيم ن    مالتحقق ممم  لذا كم  مم التنميمة المم ليمة تتضر
 (.1لش ن الت لل جق  )تو ي   موذج البحث فل ا

 
(: نموذج البحث 1الشكل رقم )  

GDP

FDFDI
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متغير التنمية الم لية، مببين   FDالمب شمممممر، مبم ن    متغير الاسمممممت م ج ايجنبل  FDI نبم   ، م متغير النمو الاقتصممممم   GDPتم ن  
م يللأ ، مالمصمم  ج التل ت  من ( فل الملحق المتشممرات المسممتلدمة للدلالة على هذب المتغيرات، مالرموز المسممتلدمة لت1الئدمل جق  )

  اسمممتلدام متوسمممل  صممميب ال ر  من الن تل المحلل الاجم لل ت قد  ل أ هإلاللأ  اسمممتق لا بي   ت هذا البحث، مبت ممم  من إلال الئدم 
كمتشمممر على النمو الاقتصممم   ، مت  اسمممتلدام متغير للتح    (100=2015)مقومُ  ب لدملاج ايمرب ل   per capita GDPالحييقل 

، مت   (100=2015)مرب ل  ياج  لدملاسممممممد فل الاسممممممت م ج المحلل مم لا  بمتشممممممر الت وبن الرأسممممممم لل الاجم لل الحييقل مقوم   ب تئ
كمتشر على متغير الاست م ج ايجنبل، مت  استلدم   inward stock FDIاستلدم متشر ج يد الاست م ج ايجنبل المب شر الواج   

ية كمتشممممممممر على التنمية الم لية، مللتعرف على الدمج الذ  تلحبه التنم financial development indexمتشممممممممر التنمية الم لية  
من   interactive variableالاقتصممممممممم    ت  ت وبن متغير ت  علل   فل التاضير على العلاقة بين الاسمممممممممت م ج ايجنبل مالنمو  ةيم لال

مبسممممممتلدم هذا المتغير فل التعرف على ايضر المشممممممتر  للتنمية   إلال  ممممممرب متغير التنمية الم لية فل متغير الاسممممممت م ج ايجنبل،
جاسمة فقد ت  اسمتلدام لنمو الاقتصم   ، م  را  لعدم التئ  و الح  من فل اقتصم  ات الدمل عينة الدا  علىجنبل  الم لية مالاسمت م ج اي

الن هية، مبسمممممتلدم هذا المتغير للتح   فل   متغير مهمل تاإذ الرق  ماحد فل ح لة الدمل الن هية، مالرق   ممممم ر فل ح لة الدمل  ير
 لاا  على م  سمبق مللمربد من التو مي  تم ن عرض  موذج الدجاسمة بعد  نب، م الدملفل تلك   heterogeneityإ  مية عدم التئ  و 

 التحوبن اللو  جبتمل لمتغيرات البحث فل المع  لات اثتية: 

 
 (1) 

 (2) 

 (3) 

 

ا أضر  ية ق  ي  فل الدمل عينة البحث، مسممميت  فل المع  لة ال  م ج ايجنبل على النمو الاقتصممم  ( أضر الاسمممت1تييو المع  لة جق  )
مراقبة التغير فل قيمة المعلمة قتصممممممممممممم    فل تلك الدمل م  التح   فل متغير التنمية الم لية، م الاسمممممممممممممت م ج ايجنبل على النمو الا

لم لية ع من معرز لتحسمممممين أضر الاسمممممت م ج ايجنبل على النمو الاقتصممممم   ، المم لة له، ف ذا ا ل  مممممم ف ن ذلك تعنل أن التنمية ا
تص    للتاكيد ( سيت  قي ا ايضر الت  علل للاست م ج ايجنبل مالتنمية الم لية على النمو الاق3فل المع  لة جق  )م  و،  لعمالع و ب

 مالنمو الاقتص    فل تلك الدمل. على طبيعة تاضير التنمية الم لية على العلاقة بين الاست م ج ايجنبل
 

 :Econometric technique الأسلوب القياسي .2.3

 Feasible Generalized Least Squareحث فل قي ا العلاقة بين متغيراته طربقة المربع ت الصمممممممممغر  المعممة بلا  دمتسمممممممممتل

method FGLS  مذلك فل سممممي م  مذجة البي   ت الهولية ،Panel data modelingإتي ج هذب الهربقة سممممب ب مجالا ا، متعو  اي
التل تنشمممممممممممممما فل الغم لمب من الاجتبم   بين  من المشمممممممممممممم لات   Panel Data modelsأ لمب  مم ذج البيم  م ت الهوليمة   را  لمم  تعم  يمه  

 Cross-Sectional، أم مممم  تعرف بمشمممممممممممممم لمممة  contemporaneous correlation across the unitsالوحمممدات المقهحيمممة  

Dependencyدم تئ  و التب  ن ، مكذلك من مش لة عunit level Heteroskedasticity (Bailey & Katz,2011) ،ر ايم
 Beck & Katzأم مممم   ملقد، (Jönsson,2005)ب ل   لا   OLSالذ   ت   للى عدم اتسمممم م طربقة المربع ت الصممممغر  الع  تة  

، متنب  هذب inaccurate standard errorsبة  ير  قيقة  نتل أإه لا محي ج  GLSفل ذات السممي م أن اسممتلدام طربقة  (1995)
، ايمر الذ  لا تعد Error processنيم على توفر معلوم ت مسممبقة عن عملية اللها ب دق GLS طربقة المشمم لة من أن تقد رات

1 11 12 13ln ln lnit it itGDP GCF FDI DUM   = + + +

2 21 22 23 24ln ln ln lnit it it itGDP GCF FDI FD DUM    = + + + +

3 31 32 33ln ln _it it itGDP GCF fdi fd DUM   = + + +
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  Feasible Generalized Least Square FGLSاقحية، مللأذا فقد لئا أ لب الب ح ين لاسممتلدام طربقة متوفرا  فل التهبيق ت الو 
، مبشمممير  ((Beck & Katz,1995د رات للأذب العملية تق  التل لا تتهلب أن ت ون عملية ت ون ايإه لا معلومة، مل نلأ  تعتمد على

Bai et al. (2021)  لات اليي سية المتعلقة بعدم تئ  و التب  ن  فل ذات السي م للى أن التغلب على المش heteroskedasticity 
حللأ  ب سممممتلدام طربقة ن  مالتل تعد من الق مممم ت  الملأمة فل  م ذج الا حداج تم  serial correlationالذاتل المتسمممملسممممن  مالاجتب  

-Crossشمممممممم لة الاعتم   المقهعل لم  ب لإ مممممممم فة، التل تاإذ فل الاعتب ج ه تين المشمممممممم لتين  FGLSالمربع ت الصممممممممغر  المعممة 

Sectional Dependency. 
 

 :Results and discussion النتائج والمناقشة .4

 :البحث نتائج عرض .1.4

 الخصائص الإحصائية الوصفية لمتغيرات البحث: .1.1.4

ل الئدمل  ( فل الملحق أه  المق  يو الإحصمممم  ية الو مممماية للبي   ت المم لة لمتغيرات البحث، مبت مممم  من إلا2الئدمل جق  )ن   بي
، -16.0655، م-1.78771، م9.145326، م9.440849، م8.260199أن الوسمممممممل الحسممممممم بل للأذب المتغيرات قد بل  م  قيمته 

على التوالل، مبمق ج ة الوسممممممممممممل الحسمممممممممممم بل للأذب  fd_fdi، مlnFD، مlnFDI، مlnGCF، مlnGDPمذلك ب لنسممممممممممممبة للمتغيرات  
ليو بلأممم  قي  متهرفمممة   lnGCF  ،lnFD، مlnGDP  ممم ت  لاحن أن المتغيرات  المتغيرات بممم ليي  الصممممممممممممممغر  ماليي  الع مى للبيممم

outliers1.84899يرات م  قيمته تغ، حيث بل  الحد ايعلى لل رمم بين الوسمل الحسم بل ماليي  الصمغر  ماليي  الع مى للأذب الم-
ماليي  الصمممممممممغر  للأذا المتغير م  قيمته فقد حقق أعلى قي  متهرفة، حيث بل  ال رم بين الوسمممممممممل الحسممممممممم بل   fd_fdiأم  المتغير   ،

فقد بل  ال رم بين الوسممممل   lnFDI، أم  المتغير -4.5638بل ماليي  الع مى له م  قيمته ، مبل  ال رم بين الوسممممل الحسمممم 5.0529
تو  قيم   ، مذلك على التوالل، مهذا تعنل أ ه قد اح-2.03874، م3.344728ل له ماليي  الصمغر  ماليي  الع مى م  قيمته   بالحسم

للتشمممممتم  ت ممممم  أن قيمة هذا الميي ا قد ك  م أقن من الواحد  متهرفة أقن، مب لن ر لميي ا الا حراف المحي ج  الميي ا ايشممممملأر 
، 1.372606م  قيمته   lnFDI  ،fd_fdi، مبلغم ب لنسمممممممبة للمتغيربن  lnGCF  ،lnFDم،  lnGDPالصمممممممحي  ب لنسمممممممبة للمتغيرات  

مهذا تعنل  مش هد ، 124مببين الئدمل من   حية أإر  أن متغيرات البحث قد  مم م  عد ب  ، مذلك على التوالل،  2.936624م
ة البحث ليسمممم من العين ت الصمممغير ، مهذا  ين، مبعنل من   حية أإر  أن عmissing valuesمن   حية إلوه  من اليي  الم قو   
 أمر جيد ب لنسبة لعملية اليي ا. 

 

 حث:تحليل الارتباط بين متغيرات الب .2.1.4

حث، مبت ممممم  من الئدمل أن كن متغيرات البحث المسمممممتقلة ( فل الملحق  ت  ل تحلين الاجتب   بين متغيرات الب4 بين الئدمل جق  )
فقد ك  م علاقته ب لنمو   lnGCFغير الت ب  المتم ن فل النمو الاقتصمممممم   ، أم  المتغير تمقد اجتبهم بعلاقة سمممممملبية  ممممممحي ة م  ال

ن عدم مجو  اجتب   قو  %، مم   لأ  هن  ب لدججة ايملى هو التحقق م5لحصمممممم  ي   عند مسممممممتو  المعنوبة الاقتصمممممم     ير معنوبة  
، multicollinearityاجلأة آض ج مشمممممممممممم لة التعد  اللهل  و مبين المتغيرات المسممممممممممممتقلة، ايمر الذ  تعنل لن حدد أ ه من المم ن 

النم ذج ال لاضة التل ت  تقد ره   ممممممممحيل، مللأذا فلا مجو  للمشمممممممم لة   مبت مممممممم  من الئدمل أن الاجتب   بين المتغيرات المسممممممممتقلة فل
 فل تلك التقد رات. المذكوج 
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 :Panel FGLSتقدير العلاقة بين متغيرات البحث باستخدام طريقة  .3.1.4

أه    ، مبم لتركير علىpanel FGLS( فل الملحق  تم  ل تقمد ر العلاقمة بين متغيرات البحمث بم سممممممممممممممتلمدام طربقمة 4ئمدمل جق  )لا بين  
جنبل  رتبل بعلاقة موجبة معنوبة لحصمممممم  ي   عند مسممممممتو  ( أن الاسممممممت م ج اي1النت  ل  ت مممممم  من إلال  ت  ل تقد ر المع  لة جق  )

، 0.126781م ن فل النمو الاقتصمممم   ، مقد بلغم قيمة معلمة الا حداج للأذب العلاقة م  قيمته  تم% م  المتغير الت ب  ال5المعنوبة 
تقربب   فل متغير النمو  % 0.13% فل متغير الاسممممممممت م ج ايجنبل سمممممممموف تسممممممممتتب  بتغير  سممممممممبته 1تغير  سممممممممبته  مهذا تعنل أن أ  

 الاقتص   .

من إلاللأم  فل متغير التنميمة المم ليمة  ت مممممممممممممم  أن متغير التنميمة المم ليمة  رتبل    ( التل ت  التح2بم لن ر لنتم  ل تقمد ر المعم  لمة جق  )
د بلغم قيمة معلمة  % م  المتغير الت ب  المتم ن فل النمو الاقتصمممم   ، مق5عند مسممممتو  المعنوبة  بعلاقة موجبة معنوبة لحصمممم  ي   
% فل متغير التنمية الم لية سمممممممموف تسممممممممتتب  بتغير  1 هت، مهذا تعنل أن أ  تغير  سممممممممب0.867713الا حداج للأذب العلاقة م  قيمته  

إلال تلك النت  ل أن الاسمت م ج ايجنبل قد احت ن بعلاقته الإتئ بية  % تقربب   فل متغير النمو الاقتصم   ، مبت م  من 0.87 سمبته  
% فل متغير 1 سممممممممممممبته  ري، مهذا تعنل أن أ  تغ0.105003نمو الاقتصمممممممممممم   ، مل ن معلمة الا حداج قد قلم للى م  قيمته م  ال

 % تقربب   فل متغير النمو الاقتص   .0.11الاست م ج ايجنبل سوف تستتب  بتغير  سبته  

ايضر الت  علل للاسممممممت م ج ايجنبل مالتنمية الم لية  ( ات مممممم  أن المتغير الت  علل الذ  تييو3ن إلال  ت  ل تقد ر المع  لة جق  )م
% م  المتغير المم ن للنمو الاقتصمممم    فل هذا البحث، المتم ن  5  ي   عند مسممممتو  المعنوبة صممممحقد اجتبل بعلاقة لتئ بية معنوبة ل

، مهذا تعنل أن أ  0.027604مته لن تل المحلل الاجم لل، مقد بلغم قيمة معلمة الا حداج للأذب العلاقة م  قيفل حصممة ال ر  من ا
 % تقربب   فل متغير النمو الاقتص   .0.03غير  سبته  تب% فل المتغير الت  علل المذكوج سوف تستتب  1تغير  سبته 

مل  ل بعلاقة سلبية م  النمو الاقتص    فل النم ذج ال لاضة، مأن المتغير الوهبينم النت  ل كذلك أن متغير الاست م ج الم    قد اجتب
 ك ن معنوب   فل كن تلك النم ذج.

 مناقشة نتائج البحث: .2.4

بين الاسمممممممممممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصممممممممممم    فل الدمل المغ جبية، مقد ك  م هذب العلاقة   ةبتو مممممممممممن البحث للى مجو  علاقة موج
را ر بقو  فل هذا الشممممان، أم  م  يئة منهيية جدا ، لذا تسمممملأ  اسممممت م جات الشممممرك ت الن هية فل ح لة ليبي  مالئ ممممحي ة، متعد هذب النت

لأ  تم جا آض جه  فل قه ع ت أإر ، متبين من إلال النت  ل أت م   ايضر  يف تعلق ب ن من تو و مالئرا ر ف ن الاسمت م جات ايجنبية 
ذب الق مممية، حيث قتصممم   ، متتوافق هذب النتيئة م  ايسمممو الن ربة مالتئرببية التل تن ملم هالموجب للتنمية الم لية على النمو الا

 من على جف  ك  لا  الاست م ج مب لت لل النمو فل تلك الدمل.عب لعب القه ل الم لل  مجا  ملأم   فل توفير المواج  الم لية للاست م ج، م 

الم لل فل الدمل المغ جبية من شمما ه أن تعمن على تحسممين علاقة الاسممت م ج تو ممن البحث من   حية أإر  للى أن تهوبر القه ل 
نمية الم لية من جلأة، ممن إلال تلجنبل ب لنمو الاقتصممم    فل تلك الدمل، مقد ت  التحقق من ذلك من إلال التح   فل متغير ااي

لنت  ل من ال ر ممممية الق  ممممية بان التنمية الم لية ع من الت  عن بين التنمية الم لية مالاسممممت م ج ايجنبل من جلأة أإر ، متعرز هذب ا
 قة بين الاست م ج ايجنبل مالنمو الاقتص   .ح س  فل تحسين العلا

 Alfaro et al. (2009)بن العد د من الدجاسم ت السم بقة، ممن ذلك  جاسم ت كن من ق تتوافق هذب النت  ل م  م  ت  التو من له من

; Choong (2012) ; Sghaier & Abida (2013)م  بعظ الدجاسممممممممممم ت ايإر  منلأ   جاسمممممممممممة  ، متلتلفAlfaro et al. 

(2004). 
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 :Conclusionالخلاصة  .5

ن الاسممممممممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصمممممممم    مالتنمية الم لية فل يبهدف هذا البحث بشمممممممم ن ع م لمح ملة التعرف على طبيعة العلاقة  
دمل  قد هدف ليي ا العلاقة بين الاسممت م ج ايجنبل مالنمو الاقتصمم    فل ال ل ه  الدمل المغ جبية، مبشممللا من الت صممين تم ن القول

قي ا ايضر الت  علل للاسمت م ج ايجنبل مالتنمية  م ،ةالمغ جبية، مقي ا العلاقة بين التنمية الم لية مالنمو الاقتصم    فل الدمل المغ جبي
 الم لية على النمو الاقتص    فل الدمل المغ جبية. 

الئرا ر، متو و، مالمغرب، متغهل هذب البي   ت  قيق أهدافه فقد اسمممممممتلدم البحث بي   ت سمممممممنوبة يجب   مل مغ جبية هل ليبي ، م لتح 
 .panel FGLSقة بين متغيراته طربقة لا، متبنى البحث ليي ا الع2020-1990ال تر   

شمر مالنمو الاقتصم    فل الدمل المغ جبية، مأشم جت كذلك أشم جت أه   ت  ل البحث لوجو  علاقة طر تة بين الاسمت م ج ايجنبل المب 
لتهوجات الإتئ بية ا بين التنمية الم لية مالنمو الاقتصممم    بتلك الدمل، مقد ت  التو مممن من   حية أإر  للى أنلوجو  علاقة موجبة 

 الدمل المغ جبية.فل مئ ل التنمية الم لية تعمن على تحسين علاقة الاست م ج ايجنبل ب لنمو الاقتص    فل 
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البيانات والمتغيرات(: 1الجدول رقم )  

Variable Proxy Symbol Data source 

economic growth GDP per capita GDP UNCTAD 

investment Gross fixed capital formation GCF UNCTAD 

Foreign investment Foreign direct investment FDI UNCTAD 

Financial development Financial development index FD IMF 

Interactive term 1 FD*FDI fd_fdi calculation 

 
 
 

البحث   ات(: الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغير2الجدول رقم )   

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

lnGDP 124 8.260199 0.636827 7.309982 9.528036 

lnGCF 124 9.440849 0.822702 8.058961 11.28984 

lnFDI 124 9.145326 1.372606 5.800598 11.18407 

lnFD 124 -1.78771 0.347429 -2.20728 -1.0361 

fd_fdi 124 -16.0655 2.936624 -21.1184 -11.5017 

 
 
 

البحث  يتحليل الارتباط بين متغير (: نتائج3الجدول رقم )  

https://data.world/imf/financial-development-fd
https://unctadstat.unctad.org/EN/
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 lnGDP lnGCF lnFDI lnFD Fd_fdi 

lnGDP 1     

lnGCF -0.0697 1    

lnFDI -0.3713** 0.5024** 1   

lnFD -0.4869** 0.0896 0.5998** 1  

fd_fdi -0.2082** -0.3192** -0.2071** 0.6535** 1 

** Significant at 5%. 
 
 
 

بطريقة  البحث ات متغيرالعلاقة بين  قياس(: 4الجدول رقم ) panel FGLS 

lnGDP [1] [2] [3] 

_CONS 9.419212** 11.64654** 9.622529** 

lnGCF -0.30668** -0.38291** -0.15089** 

lnFDI 0.126781** 0.105003** - 

lnFD - 0.867713** - 

fd_fdi - - 0.027604** 

DUM 1.153642** 1.6392** 1.011277** 

** *** Significant at 5% , 10%. 

 

 


