
Al-Mukhtar Journal of Economic Science 11 (2): 249-264, 2024 

 Doi: https://doi.org/10.54172/sa9wy316 

  

Research Article                                                                          Open Access 

 

 

 

The Author(s) 2024. This article is distributed under the terms of the Creative Commons Attribution 4.0 International License  
(http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/) , which permits unrestricted use, distribution, and reproduction in any medium ,pro-

vided you give appropriate credit to the original author(s) and the source, provide a link to the Creative Commons license, and indi-

cate if changes were made. 

 2023-1970أسعار النفط على بعض العوامل الاقتصادية الكلية في ليبيا دراسة قياسية للفترة  تغييرأثر 
    3*سند حسين محمد                                 2*  يونس بوجلبان                            1* حنان عبد الرحمن بركة

 
قسم الاقتصاا، ،   ،2*ن بركةحنان عبد الرحم
 .ليبي، ،ج،معة عمر المخت،ر كلية الاقتص، ،

 
 
 

ج،معااة   ،قتصاا، ، قساام الا*¹يونس بوجلبااان
 .تونس ،صف،قس

 
 

مصاااري ليبيااا،  ،3*ساااند حساااين محماااد
 ليبي،. المركزي،

 
 الملخص: 

ه فت هذه ال راسة إلى قي،س م ى تاايرير الصاا م،ت المع،كسااة اسااع،ر الاانفص علااى الاقتصاا،  الليباا  فاا  

لت  تربص بين التقلب،ت ف  أسااع،ر الاانفص والاقتصاا،  من صبيعة العلاقة ا  والصويل، والتحققالم ى القصير  

الوصااف    الماانه علااى    ةياا المنهج  الن،حيااةالليب  وتح ي  أرره، ومس،ر اتج،هه،، وق  اعتم ت ال راسة ماان  

تصااحيا الخصااي  متجه،تاستخ ام نم،ذج   صريق، من جهة أخرى عن  التجريب   المنه ة ومن جه  التحليل 

VECM))،   الليب  بشكل كبير على ع،ئ ات النفص، حيث تشُكل المص ر الرئيس  لاعتم،  الاقتص، ونظرا

الناا،ت   ،ااجنبيااةلل خل القوم . تم  راسة  وال الاستج،بة للمتغيرات الاقتص، ية ااربعة ص،ف  ااصول 

ربااص النتاا،ئ  وفهاام  التباا،ين يهاا يوتحليل مكوناا،ت    النقو ،وعرض    ،الحكوم الإنف،ق    الإجم،ل ،المحل   

 . وري للسي،س،ت الاقتص، ية ف  ليبي،الص،بع ال
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The Impact of Oil Price Changes on Some Macroeconomic Factors in 

Libya: An Econometric Study for The Period 1970-2023. 

 
 3Sand Mohammed*                      2* Younes Boujelbane                           1*Hanan Baraka   

Abstract: 

 This study aimed to measure the impact of oil price shocks on the Libyan econ-

omy in both the short and long terms, and to examine the nature of the relation-

ship between oil price fluctuations and the Libyan economy, identifying their 

effects and directional trends. Methodologically, the study relied on both a de-

scriptive-analytical approach and an empirical approach using Vector Error Cor-

rection Models (VECM). Given the Libyan economy's heavy reliance on oil rev-

enues, which constitute the main source of national income, the study analyzed 

the response functions of four economic variables: Net Foreign Assets, Gross 

Domestic Product, Government Expenditure, and Money Supply, along with 

variance decomposition analysis. The aim was to link the results and understand 

the cyclical nature of economic policies in Libya. 

Keywords: Oil prices - Error correction Vectors - Net Foreign Assets Money Supply 

- Response Function- Analysis of Variance Components. 
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 المقدمة: 
الارتف،ع    بين  ح، ة  تقلب،ت  ع ة  النفص  أسع،ر  خلالالش ي   شه ت  مب،شر   والهبوص  تيرير  له  ك،ن  مم،  الم،ضية،  ع،مً،  ااربعين 

التغيرات  التنموية. وف  ظل  لتمويل خصصه،  النفص  الت  تعتم  بشكل شبه ك،مل على ع،ئ ات  النفصية  ومستمر على الاقتص، ات 
ال ول   راس النق   وصن وق  ال ول   البنك  خبراء  أجرى  الع،لم ،  الاقتص،   يشه ه،  ع،م  الت   ف   التوقع،ت   2013ة  حول 

الاقتص، ية الع،لمية. وخلصوا إلى أن تقلب،ت أسع،ر النفص، مهم، ك،نت أسب،به،، تؤرر سلب،ً على النمو وجهو  التنمية، مم، يؤ ي إلى 
،ر النفص الع،لمية  تعرر برام  التنمية ف  ال ول الن،مية م، لم يتم مع،لجة قض،ي، الص،قة وأسع،ر النفص. بمعنى آخر، تبقى تقلب،ت أسع

ااسواق  وب،لت،ل  على  الع،لم ،  الاقتص،   العميق على  ارره،  نظراً  فقيرة،  أو  غنية  ك،نت  ال ول، سواء  لجميع  قلق  ائم  مص ر 
يمرل النفص السلعة الرئيسة ف  ليبي، ، و  الع،لمية والإنت،ج وتوافر السلع، مم، ينعكس ف  النه،ية على حي،ة اافرا  ومستوى معيشتهم

حوال  على  النفص  تهيمن ص، رات  ااخرى  96حيث  النفصية  ال ول  عن  ليبي،  وتختلي  الص، رات،  إجم،ل   من  لا   ب،عتب،ره،% 
زم،ت أيض، لص م،ت وأالسي،س  والاقتص، ي تتعرض    رالاستقراوبسبب ع م    انه،سواق الع،لمية فقص بل  تتعرض لص م،ت اا

  الستيني،ت أصبا الاقتص،  الليب  يعُ،ن  مِن خلل هيكل  يتمرل ف  اعتم، ه على تص ير أول شحنة نفص مع ب اية عق  منذ اخلية، و
الاقتص، ي النش،ص  تسيير  ف   النفص  وقص،ع  النفص    بن،ء،   أسع،ر  ف   التقلب،ت  ،على   ليبي،  الى  ف   ال اخلية   ب،لإض،فة  الص م،ت 

السي،س  و نتيجة ع م الاستقرار  الليب   النفص  له،  الت  تعرض  الموضوع ،  الاقتص، يوالخ،رجية  تن،ول هذا  الب،حث  توجب على 
 ليب .الاقتص،  ال بعض المتغيرات الكلية ف   و راسة أرر هذه الص م،ت على  

 

 الدراسة: مشكلة 
مم، ترك آر،راً متب،ينة على الاقتص،  الع،لم . وتع  الاقتص، ات الت     عوامل،تشه  أسع،ر النفص تقلب،ت مستمرة بسبب ع ة       

 Oilأسع،ر النفص  ى النفص بشكل رئيس أكرر عرضة لتيريرات هذه التقلب،ت.   تعتم  هذه ال راسة على تحليل تيرير تقلب،ت  تعتم  عل

Prices  (Oil)  ،مرل    على بعض المتغيرات الكلية( ص،ف  ااصول ااجنبيةNFA،)  (  الن،ت  المحل  الإجم،ل(GDP،   الإنف،ق
ل ول المنتجة والمستهلكة للنفص. كم، ته ي ال راسة إلى فهم م ى حس،سية هذه ف  ا   ،(M2)عرض النقو     (،LEXPالحكوم  )

والتنمية  الاقتص، ي  الاستقرار  على  التقلب،ت  لتلك  اام   الاقتص، ية صويلة  الآر،ر  وتح ي   النفص،  أسع،ر  ف   للتغيرات  المتغيرات 
 ".المست امة

 

 الدراسة: هدف 
ص،ف   ت سعر النفص على بعض المتغيرات الاقتص، ية الكلية ف  ليبي، والت  تشمل  سته ي هذه ال راسة الى تقييم وتحليل تغيرا

المحل  الإجم،ل  )  (،NFAااصول ااجنبية ) الحكوم  )  ،GDP)الن،ت   وستستخ م   ،M2))  النقو عرض    (،LEXPالإنف،ق 
مع  راسة العوامل ال اخلية   ذكره،،الس،بق    ال راسة بعض النم،ذج القي،سية لقي،س العلاقة السببية بين تغير سعر النفص والمتغيرات

 العلاقة.والخ،رجية الت  تؤرر على تلك 
 

 الدراسة: فرضية 
  الإجم،ل ، مرلا زي، ة أسع،ر النفص ستزي  من الن،ت  المحل     ال راسة، هن،ك علاقة إيج،بية بين تغير سعر النفص ومتغيرات   -1

وسيؤ ي الى انخف،ض مع ل البص،لة من خلال    والخ م،ت،لع  خلال تقليل تك،ليي الس  الحكوم  منوستخفض من الإنف،ق  

   النفصية.تحفيز النمو ف  القص،ع،ت المرتبصة ب،لنفص، كذلك سيزي  من قيمة العملة المحلية لل ولة نتيجة لزي، ة الع،ئ ات 

 ال راسة. هن،ك علاقة سلبية بين تغير أسع،ر النفص ومتغيرات  -2

 

 الدراسة: أهمية 

سعر النفص على نمو الن،ت     أرر تغييرلاختب،ر    ( (VECMتصحيا الخصي    متجه،تنم،ذج    ف  استخ ام   تكمن أهمية ال راسة 
 . وتحليل مكون،ت التب،ينر ، والاسترم،ر ااجنب  المب،شالانف،ق الحكوم  ، عرض النقو  ،  المحل  الإجم،ل  الحقيق ، 

 

 السابقة:الدراسات 
Globa"تحت عنوان    2020ع،م   Anthony و Ikechi خلصت  راسة أجراه، كل من -1 l Oil Price  Shocks  and 

Effect s  on Economic Growth: Econometrics  Inves tiga tion Of Nigeria"   إلى أن ص م،ت أسع،ر
فإن  للنفص،  رئيسة  مصّ رة  ب،عتب،ره،  ولة  نيجيري،.  ف   الاقتص، ي  النمو  مع لات  على  كبير  بشكل  تؤرر  الع،لمية  النفص 

نيجيري يتيرر بشكل خ،ص ب،لتقلب،ت الح، ة ف  أسع،ر النفص. اعتم ت ال راسة على بي،ن،ت ر،نوية تغص  الفترة من الاقتص،  ال
المعزز  .2019إلى    1990 الوح ة  جذر  اختب،ر  اعتم   حيث  البي،ن،ت،  لتحليل  إحص،ئية  أ وات  ع ة  الب،حر،ن   استخ م 

Dickey-Fulle r ح ار المربع،ت الصغرى الع، يةللتحليل ااول ، بينم، استخُ م تحليل ان (OLS)   لتحليل التيريرات قصيرة
المتجه،   الذات   الانح ار  المشترك، وتحليل  للتك،مل  ب،ختب،ر يوه،نسن  ال راسة  استع،نت  فق   الصويل،  الم ى  أم، على  الم ى. 
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 ARCH/GARCH نمذجة  واختب،ر سببية جرانجر، وتحليل التب،ين، واختب،رات الاستج،بة للص مة، ب،لإض،فة إلى تقني،ت

تيرير واضا وقوي   له،  النفص  النت،ئ  أن ص م،ت أسع،ر  المستخ مة، كم، أظهرت  النم،ذج  النت،ئ  وتيكي  صحة  لضم،ن  قة 
 Max على النمو الاقتص، ي ف  ااجل القصير. بينم، أش،رت اختب،رات الم ى الصويل، مرل إحص،ئي،ت التتبع واختب،رات

Eigenva lueالتك غي،ب  إلى  فسرت  ،  سنوات،  عشر  خلال  أنه  النت،ئ   وأوضحت  المتغيرات.  بين  ااجل  صويل  ،مل 
%، ن،تجً، عن التغيرات 28.69% من التغيرات ف  النمو الاقتص، ي، ف  حين ك،ن الب،ق ، بنسبة  71.31الص م،ت النفصية  

ف  نيجيري، والتقلب،ت ف  أسع،ر النفص، إلى  ف  ااسع،ر الع،لمية للنفص الخ،م. وهذا يعكس ارتب،صً، وريقً، بين النمو الاقتص، ي  
تحليل  كم، كشي  اقتص، ية  اخلية.  عوامل  تيريرات ARCH/GARCH ج،نب  ااولى،   ARCH عن وجو   ال رجة  من 

المتوسص،   GARCH وأهمية مصصلا التفسير  ال راسةف   ف    وتوصلت  عنقو ية  تقلب،ت  وجو   من  الرغم  على  أنه  إلى 
ه، على الاقتص،  النيجيري لا يمكن تج،هله. لذا، أوصت ال راسة بضرورة تقليل الاعتم،  المفرص  أسع،ر النفص، إلا أن تيرير

على تص ير الموا  الخ،م منخفضة القيمة، والتحول نحو هيكل إنت،ج  متنوع يركز على التصنيع. حيث يمكن أن يعزز هذا  
ن،ع  قوي ق،ئم على الابتك،ر والتكنولوجي،، سيظل  النه  فرص العمل، ويزي  الإنت،جية، ويحسن ال خل. ف  غي،ب قص،ع ص

الاقتص،  النيجيري هشً، وعرضة للص م،ت الن،تجة عن تقلب،ت أسع،ر النفص، مم، يزي  من احتم،لات استمرار الفقر، وأخيرًا، 
ر وتنويع مص، ر  أك ت ال راسة على أهمية التعلم من اازم،ت الس،بقة، والاستع ا  لتقلب،ت ااسواق من خلال تعزيز الا خ،

النفص،  بص م،ت  المرتبصة  الاقتص، ية  الانهي،رات  لتجنب  الت،ريخ  من  العبر  استخلاص  ضرورة  على  وش  ت  الإيرا ات. 
 .وضم،ن مرونة أكبر ف  إع، ة هيكلة الميزانية وتكييفه، مع التغيرات الاقتص، ية الع،لمية

تقلب،ت أسع،ر النفص على السي،سة الم،لية ف  الجزائر    )أررن  عنوا   ( تحت2012  الله،  سع ) راسة  إليه   ك،ن أبرز م، توصلت -2
  نظرا  2010-2004أن تقلب،ت أسع،ر النفص لم يكن له، تيرير ملموس على الاقتص،  الكل  خلال الفترة      (2000-2010

 العرض، ج،نب  عكس الازم،ت النفصية خلال السبعين،ت والت  ك،نت ن،جمة من الصلب علىلان هذه التقلب،ت ن،جمة من ج،نب 
فإن تيرير ذلك على الاقتص،     للأسع،ر وب،لت،ل كم، لاحظ الب،حث أن ارتف،ع أسع،ر النفص لا يؤ ي الى ارتف،ع المستوى الع،م  

ضعيف،. سيكون  الم،لية    الكل   السي،سي،ت  أن  إلى  توصلت  الآر،ر   الوسيعةكم،  من  نوع،  تم،رس  الجزائر  ف   المنتهجة 
ر،ر مزاحمة وهذا م، يضف  خ،صية الق رة النسبية للسي،سة الم،لية على التيرير ف  المتغيرات  اللامركزية من خلال ظهور آ

 الاقتص، ية. 
لبل ان منظمة أوبك )2018تن،ولت  راسة )حسين   -3 التج،رة الخ،رجية  أرر تقلب،ت أسع،ر النفص الخ،م على  -2000(  تحليل 

أسع،ر2016 لتقلب،ت  السلبية  الآر،ر  ، عن  نموذج  العراق  لبل ان منظمة   (  الاقتص، ي  على الاستقرار  وتيريره،  الخ،م  النفص 
اوبك مع تسليص الضوء على  ولة العراق ، حيث توصلت ال راسة الى ع ة نت،ئ  أهمه، أن زي، ة سعر النفص الخ،م ف  العراق  

( بمق ار  الص، رات  قيمة  زي، ة  الى  يؤ ي  الاخرى  العوامل  رب،ت  مع  واح ة  مليون  838.6بوح ة  قيمة (  وزي، ة  ولار، 
 ( مليون  ولار . 588.5( مليون  ولار ، وزي، ة ف  ف،ئض الميزان التج،ري بمق ار ) 1.34الوار ات بمق ار ) 

4- (2014  ،Kang ، e t.a l   تبحث هذه الورقة ف  تيرير أسع،ر النفص على التغ،ير بين عوائ  سوق ااسهم اامريكية والتقلب،ت )

ي،ن،ت اليومية للعوائ  والتقلب،ت، تم حس،ب التغ،ير على أس،س شهري، وتم ملاحظة أن التقلب  ف  هذا السوق، وب،ستخ ام الب

التيرير  ك،ن  ولكن  ااسهم،  الخ،صة عل   الصلب،ت  النفص وكذلك  أسواق  ف   المجمعة  للصلب،ت  إيج،ب   تيرير  إيج،   وتم  ع،ل ، 

أن هن،ك تيريرا ذا  لالة إحص،ئية كبيرا بين أسع،ر النفص   سلب  على التغ،ير بين عوائ  ااسهم والتقلب،ت ف  السوق، حيث وج 

 والتغ،ير بين عوائ  ااسهم والتقلب،ت ف  السوق. 

هو استكش،ي التيريرات النظرية لتقلب،ت أسع،ر النفص على عوائ    2015وآخرون،     Donwa راسة    اله ي ااس،س  من -5

ال راسة ب الع،لم، اعتم ت  النفص والغ،ز على مستوى  المكتب  من خلال مراجعة اا بي،ت شرك،ت  المنه   شكل أس،س  على 

التجريبية واستخ ام المعلوم،ت الر،نوية. تضمنت ال راسة تحليل أسع،ر النفص وآر،ره، على اقتص، ات ال ول المص رة للنفص، 

ال السوق  ف   التوقع،ت  و ور  والعرض،  الصلب  ص م،ت  مرل:  النفص،  أسع،ر  تقلب  مح  ات  على  التركيز  للنفص مع  م، ي 

كم، تم تن،ول النظري،ت المختلفة المرتبصة بتقلب أسع،ر النفص. ون،قشت ال راسة كذلك اابح،ث   المستقبل ،وااسواق الم،لية  

التجريبية الس،بقة المتعلقة بتيرير تقلب أسع،ر النفص على أسواق ااسهم، حيث توصلت إلى وجو  علاقة ذات  لالة إحص،ئية  

ال النفص  النفص بين أسع،ر  النت،ئ  أن تقلب،ت أسع،ر  الم ى القصير والصويل. وأظهرت  النفص والغ،ز على  خ،م وأسهم شرك،ت 

أعلى  عوائ   تحقيق  إلى  النفص  أسع،ر  ف   الص،ع   الاتج،ه  يؤ ي  كم،  النفص،  شرك،ت  أسهم  تقلب،ت  على  مستمر  بشكل  تؤرر 

 .للشرك،ت الع،ملة ف  مج،ل التنقيب والإنت،ج

6- (2020    Aloul a l. e t,  )   ولارًا تقريب، وق     30إلى    2020م،رس    12انخفض سعر النفص الخ،م اامريك  بشكل ح،  ف 

الب،حرون   ق،م  وق   الإنت،ج،  اتف،قية حصص  إلى  التوصل  على  أوبك  ق رة  وع م  كورون،  ج،ئحة  انتش،ر  تفسيره من خلال  تم 

تم استخ امه لتقييم   VARقلب،ت العشوائية، نموذج  ب،ستخ ام المع،ملات المتغيرة مع الزمن والت  VARبتصبيق هيكل نموذج  

تم   الت   النت،ئ   وك،نت  الصبيع ،  والغ،ز  الخ،م  النفص  سيم،  لا  للص،قة،  الآجلة  العقو   أسواق  ف   كورون،  فيروس  أرر ص مة 

أس، عوامل  بسبب  الوقت  مع  اختلفت  والت   كورون،  فيروس  لص مة  استج،بت  الآجلة  الص،قة  أن عقو   ه   له،  سية  التوصل 
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يع  سعر النفص عنصرًا ذو أهمية اقتص، ية كبيرة، حيث يلعب  ورًا محوريً، ف  ال ورة الاقتص، ية    وكذلك نفسية ف  السوق.

 .لكل من ال ول المنتجة والمستور ة. وانصلاقً، من هذه ااهمية، سنتن،ول مفهوم سعر النفص وتصوره عبر الت،ريخ

 

 

 النفط: مفهوم سعر 
مة الم، ة أو السلعة النفصية معبراً عنه، ب،لنقو ، حيث إن مق ار ومستوى أسع،ر النفص يخضع ويتيرر بصورة "سعر النفص يعن  قي

متب،ينة لقوة فعل العوامل الاقتص، ية أو السي،سية أو صبيعة السوق الس،ئ ة سواء ف  عرضه أم ف  صلبه أو ف  الارنين مع،ً".  

   (.195،194، ص2003)ال وري، 

 

النفص بينه " سعر النفص الحقيق  أو م، يسمى سعر النفص ب،ل ولار ر،بت القيمة، والذي يعبر عن تصور السعر عبر كم، يعري سعر  
فترة زمنية معينة بع  استبع،  م، صرأ عليه خلال تلك الفترة من عوامل التضخم النق ي أو التغيير ف  مع ل تب، ل ال ولار  

الرئيسة ااخرى، ومن هن، يلزم أن ينتسب السعر الحقيق  إلى سنة معينة وه   الذي يتخذ أس،س، لتسعير النفص مع العملات  
 . (140ص،  2017سنة ااس،س". )أوزان حسين،

 
إلى          المختلفة،  والاقتص، ية  السي،سية  ب،لظروي  كبير  بشكل  تيررت  ع ي ة،  تصورات  الت،ريخ  مر  على  النفص  أسع،ر  شه ت 

ه ته، السوق النفصية. وعلى الرغم من ت،ريخ أسع،ر النفص الصويل والممت  منذ اكتش،فه ج،نب تيرير اازم،ت المتت،لية الت  ش
الممت ة من ع،م  1859ع،م   الزمنية  الفترة  ال راسة على  ، حيث سيتم تحليل تصور أسع،ر 2018إلى    1990، تركز هذه 

ع المصروح وبيح اث اقتص، ية ع،لمية النفص خلال هذه الفترة وحتى الوقت الراهن، نظرًا لارتب،صه، بشكل وريق ب،لموضو
 .ب،رزة

 

 فترة التسعينيات:  تطور أسعار النفط  -1

الر،نية،  تعرضت الخلي   ف  حرب  تمرلت  التسعيني،ت ازمة ح، ة  ب اية  ف   النفصية  فا     علىااسع،ر    ارتفعت  إذ  السوق  إررها، 

منتصي التسعيني،ت   وف    (106ص   ،2005 ن،  وهيبة مش)للبرميل.     ولار  40بلغات ساقي    ااشهر ااولى للحارب فقص حتى

للبرميل ع،م    17.02النفص إلى    انخفض سعر م حيث بلغ السعر الحقيق  1998ح  للهبوص ف  ع،م    أ نى  وبلغ  م،1995 ولاراً 

م، وب أ  1999النفص  وانخف،ض الصلب عليه عقب اازمة الم،لية منذ منتصي ع،م    العرض   ولاراً للبرميل بسبب تزاي   12.76

 . (11ص ، 2015 موس ، )عب الست،ر م.1999 ولاراً للبرميل ف  ع،م   17.9ب،لارتف،ع بشكل متذبذب إلى أن وصل ذلك ع ب

 

 ": 2010-2000تطور أسعار النفط خلال الفترة "  -2

أن   م ك،نت2001و م  2000ع،م     ف  إلا  الس،بقة  السنوات  النفص مرتفعة عن  ذلكالارتف،ع ك،ن صفيف،ً    هذا   أسع،ر  أخذت   وبع  

تص،ع ي،أ منحى  الع،لمية  النفص  ع،م   ًسع،ر  ع،م    حتى  م 2002ف   الارتف،ع 2008منتصي  من  ونصي  سنوات  ست  لم ة  م 

  ويعو  هذا   م،2008 ولار للبرميل ف  ع،م    96.94من أربعة أضع،ي مستوي،ته، بم، يق،رب  أكرر  الى  لتقفز  المتواصل للأسع،ر

 ( 387ص،  2013مجموعة من العوامل أهمه،: )المزين ،  إلى الارتف،ع

o النفصية  من إم ا اته، عن السوق الاضصراب،ت العرقية والقبلية ف  نيجيري، الت  حجبت جزءاً كبيرا. 

o 2002  استمرار انقص،ع الإم ا ات مان فنزويلا نتيجة الإضراب الع،م الذي شه ته البلا  عا،م 

o ااوسص نصقة الشرقالمخ،وي المتزاي ة من ح وث نقص ف  الإم ا ات النفصية بسبب التوتر ف  م. 

بسبب اازمة الم،لية الع،لمية ف     للبرميل   ولار  61.74م لتصل إلى  2009ت أسع،ر النفص ب،لهبوص ف  ب اية ع،م  أرام با   ومان

 كبير على الموازن،ت الع،مة للبل ان المص رة للنفص ومنه، ليبي،.  تيرير (، وق  ك،ن له،5ص، 2009)الموسوي،  م.2008ع،م 

والركو  الاقتص، ي الذي أص،ب   الع،لمية   ولار للبرميل، وبسبب اازمة الم،لياة  96.94م إلى 2008ف  ع،م    ،رااسع  ووصلت

رم ارتفع سعر النفص ف     ولار للبرميل،  61.74لتصل إلى    م  2009  ع،م  معظم الاقتص، ي،ت الع،لمية انخفضت أسع،ر النفص ف 

 . (38ص،  2010)الزيتون ،  للبرميل.  ولار ، 79.61 إلى  2010ع،م 
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 ": 2018-2011تطور أسعار النفط خلال فترة "  -3

الكرير تص ير إلى انقص،ع  أ ى مم، العرب  الربيع أعق،بوذلك  2011ع،م  منذ تف،قمت الاضصراب،ت السي،سية ف  المنصقة العربية

لنفص الليب  الخفيي ع،ل   اليوم  لمن الإنت،ج  مليون برميل    1.6  نحو  مرل ليبي، وسوري، واليمن، وخروجللنفص    من ال ول المنتجة

 للبرميال    ولار  100تعويضه؛ ولهذا ارتفعت أسع،ر النفص منذ ذلك الحايان فاوق مستوى    من  الجو ة ولم تتمكن أية  ولة ف  أوبك

حتى    واستقرت الح   ذلك  نظراً  2013ع،مسبتمبر  عن   من  م  كل  استقرار  لع م  ب،لإض،فة  ليبي،  استقرار  والعراقلع م   سوري، 

مم، تسبب ف  خروج نحو مليون    الإيران   حظراً على تص ير النفص  2012ع،م  فرضت الولاي،ت المتح ة والاتح،  ااوروب   و

السوق، وأ ى   تف،قم  ذلكبرميل من نفصه، من  النفص  المخ،وي  إلى  أسع،ر  أبقى  إيران  وهو م،  بين   من ر  فعل عسكري  متقلبة 

س،هم ف     ونصي   ولار للبرميل لرلاث سنوات  100ني،ت، فإن بق،ء أسع،ر النفص فوق  ح ث ف  الرم،ني  وكم،الارتف،ع والانخف،ض  

السوق. فف  الرم،نيني،ت  خل بحر الشم،ل،   إلى النفص إضع،ي الصلب نوع،ً م، ، وسما ب خول حقول ج ي ة ومص، رة ج ي ة لإنت،ج

ا اامر إض،فة إلى تب،صؤ نمو الاقتص،  الع،لم  الصخري إلى السوق. وتسبب هذ  وف  السنوات ااخيرة من ال راسة  خل النفص

  54.71مان    أقال   م إلى2014 ولار للبرميل ف  ع،م    98السي،سية ف  المنصقة، ف  هبوص أسع،ر النفص من  المخ،وي  وانحس،ر

نظمة )التقرير السنوي لم   ولار للبرميل.  71.34  م ارتفع بمع ل منخفض إلى2018م، وف  ع،م  2017ف  ع،م     ولار للبرميل

 .م(2018ال  2011 ااقص،ر العربية المص رة للنفص "أوبك " لسنوات

 

 رميل. م( مليون دولار للب2018-1990( يوضح تطور أسعار النفط لفترة )1رقم ) الجدول

                                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : صندوق النقد الدولي، أعداد مختلفة المصدر                                               

 

 

 النفط بالدولار  سعر السنة

1990 23.76 

1991 20.04 

1992 19.32 

1993 1701 

1994 15.86 

1995 17.02 

1996 20.64 

1997 19.11 

1998 12.76 

1999 17.9 

2000 28.66 

2001 24.46 

2002 24.99 

2003 28.85 

2004 38.26 

2005 54.57 

2006 65.16 

2007 72.44 

2008 96.94 

2009 61.74 

2010 79.61 

2011 111.26 

2012 111.57 

2013 108.56 

2014 98.97 

2015 53.3 

2016 45.13 

2017 54.71 

2018 71.34 
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 ( يوضح تطور أسعار النفط لفترة 1) شكل                                        

 

 المنهجية 
، هذه البيانات 2023إلى عام    1980على تحليل كمي باستخدام بيانات السلاسل الزمنية للفترة الممتدة من عام  يعتمد هذا البحث  

تشمل  الأوبك،  ومنظمة  الدولي،  البنك  بيانات  وقاعدة  المركزي،  ليبيا  مصرف  عن  الصادرة  الاقتصادية  النشرة  من  جمعها  تم 

 :المتغيرات المستخدمة في الدراسة ما يلي

Oil Pricesنفط أسعار ال  (Oil):1 

Net Fore (NFAصافي الأصول الأجنبية ) ign Assets   : 

Grossالناتج المحلي الإجمالي   Domestic Product (GDP): 

Government Expenditure الحكومي:الإنفاق   (LEXP) 

 :Money Supply (M2)عرض النقود 

وتس التباين،  لتقليل  لوغاريتم  إلى  المتغيرات  تحويل  تم  مئويةوقد  النتائج كنسب  تفسير  استخدام    .هيل  تم  التحليلي  المنهج  وضمن 

الخطأ   الدراسة باستخدام   كمنهج   Vector Error Correction Model (VECM)نموذج متجه تصحيح  لهذه  تحليلي 

EViewsبرنامج   :إجراء الخطوات التالية  VECM يتطلب تطبيق نموذج حيث 12 

Unit Root Tes)اختبار جذر الوحدة  .1 t) اختبار الاستقرارية:  
البيانات يعُد شرطًا مهمًا في النماذج الاقتصادية، خاصةً للسلاسل الزمنية. تتحقق حالة الاستقرارية عندما تظُهر   استقراريهاختبار  

لإنجل وفقًا  الزمن.  عبر  ثابتة  تظل  التأخير(  فترات  )في  التلقائي  والتغاير  والتباين،  المتوسط،  أن  الزمنية  وغرانجر   السلسلة 

(1987  )(Engle  & Granger, 1987)    .استخدام  ففإن الاستقرارية لها تأثير كبير في تفسير البيانات والنماذج الاقتصادية

نتائج   إلى  يؤدي  الخطي  الانحدار  نموذج  في  مستقرة  غير  spurious regress) مضللةبيانات  ion). الشائعة  و الطرق  من 

إذا لم  .(ADF) فولر الموسّع-اختبار ديكيالذي طوره ديكي وفولر، والمعروف بـ    جذر الوحدةاختبار  لاختبار الاستقرارية هو  

 .تكن البيانات مستقرة عند المستوى، يمكن تحقيق الاستقرارية من خلال الفروقات الأولى، الثانية، وهكذا

 

 

 

 
  سعر النفط )خام برنت(.  1
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 :  Lag Length Criteriaطؤ  تحديد عدد فترات التبا .2

إذا كانت الفجوة الزمنية قصيرة جدًا، قد لا  .VAR الهدف من هذا الاختبار هو تحديد طول الفجوة الزمنية الأنسب لتكوين نموذج

ية. يتم تفسير ديناميكيات النموذج بشكل كامل. وإذا كانت طويلة جدًا، يؤدي ذلك إلى تقديرات غير فعالة بسبب تقليل درجات الحر

 Schwarz Information Criterion (SIC)  ،Akaikeيتم تحديد الطول الأمثل للفجوات الزمنية بناءً على معايير مثل  

Information Criterion (AIC)و ،Hannan-Quinn Criterion (HQ). 

  اختبار استقرار النموذج .3

ال VECM يتم اختبار استقرارية نموذج الحدود  الوحدة من خلال تحديد جذور كثير  الجذور داخل دائرة  إذا كانت جميع  مميز. 

الفعل1وأقل من   لردة  دالة الاستجابة  أن  النموذج مستقرًا، مما يعني  Impulse) ، يكون   Response  Function)  وتحليل  

التباين Variance) مكونات   Decomposition) الفجوات تقليل  يتم  مستقرًا،  النموذج  يكن  لم  إذا  صحيحة.  تكون   الناتجة 

 .الزمنية للحصول على نموذج مستقر

 (Cointegration Test) المشتركاختبار التكامل  .4

، يهدف إلى معرفة ما إذا كانت هناك  (Granger, 1969)(  1969اختبار التكامل المشترك، الذي تم تطويره من قبل غرانجر ) 

علاقة طو وجود  يعني  المشترك  التكامل  المتغيرات.  بين  المدى  طويلة  ولكنها علاقة  فرديًا  مستقرة  غير  متغيرات  بين  الأمد  يلة 

مستقرة عند الجمع الخطي بينها. يتم إجراء هذا الاختبار لتجنب ظاهرة الانحدار الزائف. إذا كان هناك تكامل مشترك، فإن نتائج  

باستخدام     Fو tاختبار   المشترك  التكامل  اختبار  إجراء  Johans اختبارتكون صحيحة. يمكن  enي الذي  اختبار  ،  عتمد على 

Trace) إحصائي الأثر  S ta tis tic)   واختبار القيمة العظمى(Maximum Eigenva lue) إذا كانت القيم الإحصائية أكبر .

 .%، يرُفض الفرض الصفري ويسُتنتج وجود تكامل مشترك 5من القيم الحرجة عند مستوى دلالة 

 VECMو  VAR تقدير نماذج  .5
إجراء الاختبارات الأولية لتلك النماذج. ويسُتخدم تقدير هذا النموذج كمرجع في التحليل   بعد VECM أو VAR يتم تقدير نماذج

 الناتج.  

 

 VECMو  VAR تحليل نتائج تقدير
 :من التحليل نوعين رئيسيينعلى   VECMو VAR تحليل نتائج تقدير ينطوي

 : (Impulse Response Function - IRF) لردة الفعل  دالة الاستجابة  .6
إن لتقييم التأثير الديناميكي للتغيرات في أحد المتغيرات على المتغيرات الأخرى.     IRF  لردة الفعلدالة الاستجابة    تحليل  يسُتخدم

هو اكتشاف الصدمات بشكل محدد، مما يعني أن متغيرًا معينًا يمكن أن يتأثر بصدمات  لردة الفعلدالة الاستجابة  تحليل الهدف من

المتغيرات الداخلية  معينة. يتم ملاحظة تأثير endogenous) التغيرات من خلال إعطاء صدمة لأحد   va riables ، وتكون (

 . (Juanda & Junaidi, 2012) هذه الصدمة عبارة عن انحراف معياري واحد لمتغير معين

 

 

 : (Variance Decomposition - VD)   التباين مكونات تحليل   .7
لتقييم كيفية تأثير التغيرات في متغير معين على التباين في الأخطاء الناتجة عن المتغيرات   VD  التباين  مكوناتتحليل  يسُتخدم  

المرتبطة   .الأخرى مكوناته  في  التنبؤ  أخطاء  تباين  التنبؤ يلُخص  لخطأ  المئوية  النسبة  حساب  خلال  من  داخلي.  متغير  بكل 

في مرحلة معينة k-s) المستقبلي  tage)   تباين    التغيراتالناتج عن بين  الاختلاف  المتغيرات الأخرى، يمكن ملاحظة مدى  في 

 .الخطأ قبل وبعد حدوث الصدمة سواء كانت من المتغير نفسه أو من متغيرات أخرى
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 :التطبيقية  نتائج الدراسة

 : Unit Root Testاختبار جذر الوحدة  .1

ADF Tes تم استخدام اختبار ديكي فولر الموسع   t  من أجل معرفة درجة تكامل السلاسل الزمنية موضع البحث ) أسعار

الإجمالي LOILالنفط المحلي  الناتج   ،   LGDP  ،الأجنبية الأصول  النقود LNFAصافي  الحكومي     LM2، عرض  الإنفاق   ،

LEXP    ثابت( الثلاثة  النماذج  عند   )Inte rcept  عام واتجاه  ثابت   ،Inte rcept and  ،trend عام واتجاه  ثابت  بدون   ،

None :وظهرت نتائج الاختبار كالتالي ،) 

 

At Leve( نتائج اختبار جذر الوحدة للمتغيرات عند مستوياتها )2) جدول رقم                 l) 
 

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level      

  LOIL LGDP LNFA LM2 LEXP 

With Constant t-Statistic -1.0518 0.6559 0.3429 1.0458 0.9413 

 Prob. 0.7260 0.9897 0.9779 0.9964 0.9951 

  n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.4299 -2.4832 -2.4093 -2.0630 -2.4250 

 Prob. 0.3598 0.3345 0.3698 0.5511 0.3622 

  n0 n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend t-Statistic 0.2422 2.4125 1.7382 5.1904 2.0986 

 Prob. 0.7518 0.9955 0.9785 1.0000 0.9903 

 

 .    Eviews 12من اعداد الباحث باستخدام برنامجالمصدر:             

 ٪.10٪، ومستوى  5٪، 1)*(، )**( و )***( تدل على رفض فرضية العدم عند مستوى المعنوية  ملاحظة:                  

 

 

مستوياتها،   عند  مستقرة  غير  المتغيرات  بأن  يتضح  الجدول  رفضمن  نستطع  لم  لأننا  ال   وذلك  العدم  أن   ينص  ذيفرض   على 

المحسوبة   القيمة  الوحدة، وذلك لأن  Tesالمتغيرات تحتوي على جذر  t Sta tis tic  ADF    القيمة Criticaالحرجة  أقل من  l 

Va lue  وبشكل ضروري، فإن نموذج الــــ  .  %5في النماذج الثلاثة وذلك عند مستوى دلالةVAR    الذي يشتمل علىk    ،متغير

الـــ   البيانات إلى الصورة المستقرة )مثلاً  متغير لابد أن ي   kفإن كل  كونوا مستقرين، وإذا لم يكونوا كذلك، سنحتاج إلى تحويل 

 (2) بالحصول على الفروق الأولى(.

 

 عند هذه النماذج، وذلك كالتالي: اوالتأكد من استقراريته اتسوف يتم أخذ الفروق الأولى للمتغير ،وبالتالي

 

ذر الوحدة للفرق الأول للمتغيرات، ودلت النتائج على رفض فرض العدم. وبالتالي، خلو  نتائج اختبار ج  ( 3رقم )الجدول  أظهر  

الأولى   الدرجة  المتغيرات متكاملة من  أن  بمعنى  الوحدة،  التكامل  .I (1)المتغيرات من جذر  اختبار  بإجراء  لنا  وهذا ما يسمح 

 المشترك بين المتغيرات. 

 

 

 

 

 

 
المملكة العربية  -(، ترجمة هن  عب الغف،ر عو ة،  ار المريخ، الري،ض الر،ن جوج،رات، الاقتص،  القي،س  )الجزء انظر  (2)

 . 1098 ص:  ،2015السعو ية، 
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  الفرق الأولعند  للمتغيرات ( نتائج اختبار جذر الوحدة  3رقم ) جدول               
 

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At First Difference     

  d(LOIL) d(LGDP) d(LNFA) d(LM2) d(LEXP) 

With Constant t-Statistic -5.6605 -6.6042 -5.0230 -5.7963 -8.6235 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0002 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -5.7113 -6.7974 -5.0860 -6.1142 -9.3148 

 Prob. 0.0002 0.0000 0.0009 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -5.6761 -5.8295 -4.7473 -4.0091 -8.1097 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 0.0000 

  *** *** *** *** *** 

 

 .    Eviews 12من اعداد الباحث باستخدام برنامجالمصدر: 

 ٪. 10٪، ومستوى 5٪، 1)*(، )**( و )***( تدل على رفض فرضية العدم عند مستوى المعنوية  ملاحظة:

 

 

 :  Lag Length Criteriaتحديد عدد فترات التباطؤ   .2

( VECMومتجهات تصحيح الخطأ )  VARاختبار السببية لجرانجر، والتكامل المشترك ونموذج متجه الانحدار الذاتي   

. لذلك، يجب عادة ما يسبقها اختبار العدد الأمثل لفترات الابطاء وذلك بسبب أن نتائج التقدير تتأثر بعدد فترات الابطاء المدرجة

 علينا تحديد الحد الأقصى لطول فترة الابطاء قبل تقدير النماذج. والجدول التالي يوضح العدد الأمثل لفترات الإبطاء. 

 

 
( معايير اختيار العدد الأمثل لفترات الإبطاء 4رقم )جدول    

 

 

 

 

 

 LOIL, LNFA, LGDP, LEXP, LM2 :الداخليةالمتغيرات  

الخارجية  C :المتغيرات 

 2023 - 1980 :العينة

  40 :عدد المشاهدات المدرجة

 :ملاحظات

 .يشير إلى ترتيب التأخر الذي تم اختياره بناءً على المعيار (*)  •

•  LR:  (5اختبار معدل التغيير المتسلسل المعدل )عند مستوى دلالة%. 

•  FPE: ؤ النهائيخطأ التنب. 

• AIC:  معيار معلومات Aka ike . 

•  SC: معيار Schwarz للمعلومات. 

•  HQ: معيار Hannan-Quinn للمعلومات. 

المعلومات   لمعايير  وفقاً  التباطؤ  فترات  لعدد  المثلى  القيمة  أن  أعلاه  الجدول  فترة  هي    AIC, SC, HQ, FPE, LRيوضح 

 .إبطاء واحدة

 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -120.0558 NA 0.000357 6.252790 6.463900 6.329121 

1 61.61615 308.8423* 1.43e-07* -1.580808* -0.314148* -1.122823* 

2 73.56566 17.32679 2.92e-07 -0.928283 1.393926 -0.088646 

3 94.65001 25.30122 4.19e-07 -0.732501 2.645258 0.488790 

4 125.8875 29.67563 4.33e-07 -1.044376 3.388932 0.558568 



Al-Mukhtar Journal of Economic Science 11 (2): 249-264, 2024                                                             page 258 of 264 

 

Inversالجذور العكسية اختبار اختبار استقرار النموذج ) .3 e  Roots  of AR Polynomial): 

نموذج  AR  المميزة   الحدود  من  للعديد  العكسية  الجذور  (2)  الشكل  يعرض  الخطأ  ولاستقرار  تصحيح   VECM  متجه 

  الوحدة،   دائرة  داخل  وتقع  واحد  من  أقل  الجذور  كل  كانت  فإذا.  لا  أم  مستقراً   المقدر  النموذج  كان  إذا  المقترح. وذلك للتأكد عما

 .  مستقر النموذج إن فيقُال
 

( الشكل  جذور    (2يوضح  توجد  لا  )  rootsأنه  الوحدة  دائرة  خارج  مستقر  unit circleتقع  النموذج  أن  يعني  وهذا   )

s ta tionary . 
 

 
 

المميزة العكسية للحدود ( الجذور2)شكل   

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 

 

Cointegration Test Johansالمشترك   اختبار التكامل  .4 en : 
يتطلب تطبيق اختبار التكامل المشترك لجوهانسن أن تكون السلاسل الزمنية غير مستقرة في المستوى ولكنها تستقر بعد أخذ   

من خلال   I(1)، وبما أن المتغيرات ظهرت متكاملة من  الرتبة    () الفرق الأول أو الثاني لها وأن تستقر جميعها من نفس الرتبة.

 الوحدة، وبالتالي، بإمكاننا تطبيق هذا الاختبار والذي ظهرت نتائجه من خلال الجدول التالي:   اختبار جذر

 

 ( نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك 5جدول )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

 .MacKinnon-Haug-Michelis (1999)مستمدة من طريقة  ماليةالاحت القيم :حظةملا* 

 

 

 
()  للتحقق منالمشترك لن يكون صالحاً فإذا اختلفت درجة تكامل )استقرار( السلاسل الزمنية فإن اختبار جوهانسن للتكامل  

 طويلة الأجل بين المتغيرات. ةالعلاقة التوازني

Hypothesized No. of CE(s) Eigenvalue Trace Statistic Critical Value (0.05) Probability 

None * 0.540409 83.96454 79.34145 0.0214 

At most 1 0.444593 51.31300 55.24578 0.1063 

At most 2 0.332848 26.61474 35.01090 0.2951 

At most 3 0.136183 9.615744 18.39771 0.5180 

At most 4 0.079237 3.467190 3.841465 0.0626 
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Sample (adjusted): 1982 - 2023 

Included observations: 42 

Trend assumption: (Quadratic deterministic trend) 

Series: LOIL, LNFA, LGDP, LEXP, LM2 

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

 

ا العدم  تشير نتائج  المشترك لجوهانسن إلى رفض فرض  التكامل  Trace في اختبار الأثر   None ختبار  القيمة وفي اختبار   

Maximum Eigenvaالعظمى   lue    وهذا يعني أن 5بوجود على الأقل متجه واحد للتكامل المشترك عند مستوى معنوية ،%

الزمن، وذكر عبر  معاً  تتحرك  S)و  ،    (Granger, 1988)المتغيرات  ims , 1972)   ( التكامل 1972ايضاً  إذا وجد  أنه   )

ه واحد. إن وجود التكامل المشترك يدل على وجود المشترك بين المتغيرين فإن السببية يجب تكون موجودة على الأقل في اتجا

 علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات ولكنه لا يحدد اتجاه هذه العلاقة. 

الخطأ   متجه تصحيح  نموذج  تطبيق  إلى  نتجه  الأول  الفرق  في  البيانات  كل  استقرار  التأكد من  الذي من خلاله    (VECM)بعد 

 دة الفعل وتحليل مكونات التباين.نستطيع تحليل دالة الاستجابة لر

 

 :(Impulse Response Function - IRF)الفعل تحليل دالة الاستجابة لردة  .5

في إطار نموذج متجه تصحيح الخطأ  (Impulse Response Function - IRF) يعُد تحليل دالة الاستجابة لردة الفعل

(VECM) ر داخلي لصدمات ناتجة عن تغير بمقدار انحراف معياري واحد في  أداةً تحليلية تسُتخدم لتوصيف كيفية استجابة متغي

ستجابة للصدمات تتبع ديناميكيات  تتُيح دالة الا،  (Widarjono, 2013)المتغيرات الداخلية الأخرى ضمن النظام. وفقًا لما ذكره

في نظام الداخلية  المتغيرات  محدد VAR استجابة  متغير  في  متغير    .نتيجة صدمة  استجابة  تحديد مدى  إلى  التحليل  هذا  يهدف 

الصدمة  عن  الناتج  التأثير  لاستمرار  الزمني  المدى  قياس  إلى  بالإضافة  آخر،  متغير  عن  صادرة  لصدمات  محدد  داخلي 

(Sugeng et al., 2010)  .  المحلي الناتج  مثل  متغيرات  على  النفط  أسعار  تأثير  قياس  إلى  تهدف  الدراسة  هذه  أن  وبما 

 43يا خلال فترة تمتد إلى  الإجمالي وصافي الأصول الأجنبية لمصرف ليبيا المركزي والإنفاق الحكومي وعرض النقود في ليب

في  موضح  هو  كما  النفط.  سعر  في  تحدث  قد  صدمة  المتغيرات لأي  هذه  تأثر  مدى  على  الاختبار  هذا  في  سنركز  فإننا  سنة، 

 الجدول والأشكال التالية: 

 

 استجابة المتغيرات لصدمات أسعار النفط ( نتائج تحليل6) جدول

Effect of Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) LOIL Innovation 

Period LNFA LGDP LEXP LM2 

1 0.092917 0.130440 0.071721 -0.003355 

2 0.072040 0.135891 0.095230 0.000311 

3 0.114480 0.146052 0.134054 0.017715 

4 0.153911 0.152324 0.147244 0.030098 

5 0.185224 0.161560 0.171004 0.038494 

6 0.212662 0.166402 0.183958 0.046573 

7 0.234152 0.171861 0.197469 0.052671 

8 0.252469 0.175724 0.207649 0.057928 

9 0.267323 0.179136 0.216260 0.062193 

10 0.279661 0.181895 0.223382 0.065723 

Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) 

Cholesky ordering: LOIL, LNFA, LGDP, LEXP, LM2 
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استجابة المتغيرات لصدمات أسعار   ( نتائج تحليل3شكل )

النفط 
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations

 
 

يعتمد الاقتصاد الليبي بشكل كبير على عائدات النفط، حيث تشُكل المصدر الرئيسي للدخل القومي. تعكس دوال الاستجابة الواردة 

ا استجابة  التأثير  وجدول  البيانية  الرسوم  الأجنبيةفي  الأصول  صافي  الأربعة  الاقتصادية  المحلي LNFA لمتغيرات  الناتج   ،

النقودLEXP ، الإنفاق الحكوميLGDP الإجمالي النفط. يهدف هذا التحليل إلى    لصدمة    LM2 ، وعرض  إيجابية في أسعار 

 .الدوري للسياسات الاقتصادية في ليبيا ربط النتائج الواردة في الجدول بالأشكال لتحليل طبيعة التأثير والانتقال، وفهم الطابع

 النتائج وتحليل الأسباب 

 : (LNFA) صافي الأصول الأجنبية  .1
o ( الفترة الأولى يبدأ إيجابيًا من  النفط على صافي الأصول الأجنبية  تأثير صدمة أسعار  أن  الجدول  (،  0.0929يظُهر 

شرة. يتطابق هذا النمط مع الشكل البياني الأول، في الفترة العا  0.2797ويستمر في الارتفاع تدريجيًا حتى يصل إلى  

 .الذي يعكس استجابة تصاعدية
o  ميزان وضع  يعُزز  مما  الأجنبية،  الاحتياطيات  إلى  النفط  إيرادات  تدفق  هو  التأثير  لهذا  الرئيسي  السبب  يكمن 

سبب اعتماده المفرط على  المدفوعات. وهذا يعكس الطبيعة الحساسة للاقتصاد الليبي تجاه التغيرات في أسعار النفط ب

 .الإيرادات النفطية

 : (LGDP) الناتج المحلي الإجمالي  .2
o   من يبدأ  حيث  ومستمر،  إيجابي  بشكل  يتأثر  الإجمالي  المحلي  الناتج  أن  الجدول  الأولى    0.1304يظُهر  الفترة  في 

نحنى صعودي مع تباطؤ  في الفترة العاشرة. يتطابق هذا مع الشكل البياني الثاني، الذي يعكس م   0.1819ويصل إلى  

 .في النمو مع مرور الوقت
o  يفسر هذا التأثير من خلال الدور الرئيس لإيرادات النفط في تحفيز الأنشطة الاقتصادية، سواء عبر الإنفاق الحكومي أو

إلى تحسين   النفط يتُرجم مباشرة  إلى أن ارتفاع أسعار  العلاقة  النفط. وتشير هذه  المرتبطة بقطاع  الأداء  الاستثمارات 

 .الاقتصادي الكلي في ليبيا

 :  (LEXP) الإنفاق الحكومي  .3
o   0.0717يظُهر الجدول أن صدمة أسعار النفط تؤدي إلى زيادة ملحوظة ومستمرة في الإنفاق الحكومي، حيث يبدأ من  

عكس استجابة في الفترة العاشرة. يعُزز هذا النمط الشكل البياني الثالث، الذي ي  0.2234في الفترة الأولى ويصل إلى  

 .تصاعدية ظاهرة ومستمرة
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o  يعُزى هذا الارتفاع إلى زيادة الإيرادات الحكومية الناتجة عن صادرات النفط، مما يسمح للحكومة بتوسيع الإنفاق على

توسيع   يتم  حيث  المالية،  للسياسة  الدورية  الطبيعة  أيضًا  هذا  يعكس  ذلك،  ومع  والرواتب.  الدعم،  التنموية،  البرامج 

 .ق في فترات ارتفاع أسعار النفط وتقليصه خلال فترات الانخفاضالإنفا

 : (LM2) عرض النقود  .4
o ( الأولى  الفترة  في  وسلبي  ضعيف  بشكل  يبدأ  النقود  عرض  على  النفط  أسعار  صدمة  تأثير  أن  الجدول  -يظُهر 

ق هذا مع الشكل البياني في الفترة العاشرة. يتواف  0.0657(، لكنه يصبح إيجابيًا ويزداد تدريجيًا ليصل إلى  0.0034

 .الرابع، الذي يظُهر منحنى صعودي
o  يفُسر هذا التأثير من خلال السياسة النقدية التوسعية التي تعتمد على زيادة السيولة الناتجة عن عائدات النفط. يظُهر هذا

 .ال نشوء ضغوط تضخميةالنمط التفاعل بين ارتفاع الإيرادات النفطية والسياسات النقدية، لكنه يشير أيضًا إلى احتم

 النمط الدوري للسياسات الاقتصادية في ليبيا
 :السياسة المالية •
o   يبُرز الجدول والأشكال الاستجابة الدورية للإنفاق الحكومي، حيث يزيد الإنفاق بشكل كبير في فترات ازدهار أسعار

 .النفط، ما يعُزز النمو الاقتصادي لكنه يخلق تبعية شديدة للقطاع النفطي
o ؤدي هذه الطبيعة الدورية إلى تحديات في أوقات انخفاض أسعار النفط، مما يسُبب تقليصًا حادًا في الإنفاق الحكومي ت

 .وركودًا اقتصاديًا

 :السياسة النقدية •
o تظُهر الاستجابة التصاعدية في عرض النقود (LM2)   ليبيا يعتمد سياسة توسعية مدفوعة أن المصرف المركزي في 

النفط. هذا النمط يعزز النشاط الاقتصادي في الأجل القصير ولكنه قد يؤدي إلى اختلالات تضخمية إذا   بارتفاع عائدات

 .لم يتم إدارة السيولة بشكل مناسب

 تحليل مكونات التباين:  .6

بمستوى    التنبؤ  في  التباين  مقدار  على  التعرف  بغية  التباين  مكونات  تحليل  اختبار  الدراسة  هذه  الأصول استخدمت    صافي 

، الذي يعزى لخطأ التنبؤ LM2، وعرض النقود  LEXP، الإنفاق الحكومي  LGDP، الناتج المحلي الإجمالي  LNFAالأجنبية  

خلال فترة تمتد إلى عشر سنوات،   الأخرى وذلكفي المتغير نفسه، والمقدار الذي يعود إلى خطأ التنبؤ في المتغيرات التفسيرية  

 الاختبار. والشكل التالي يبين نتيجة تطبيق هذا
 

 ( نتائج تحليل مكونات تباين متغيرات الدراسة7جدول رقم )
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 Cholesky (d.f. adjusted) تحليل مكونات التباين باستخدام
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الوقت. يتم عرض هذ المتغيرات الأخرى بمرور  اقتصادي على  التباين دور وتأثير كل متغير  تحليل مكونات  ا تمثل مخططات 

الليبي: صافي الأصول الأجنبية المحلي الإجمالي(LNFA) التحليل لأربعة متغيرات رئيسية في الاقتصاد  الناتج   ، (LGDP) ،

الحكومي النقود(LEXP) الإنفاق  وعرض   ، (LM2) النفط أسعار  صدمة  على  التركيز  مع   ، (LOIL)   المحرك باعتبارها 

ف التباين  التحليل نسبة  للتغيرات. يعكس  النفطالأساسي  والمتغيرات     LOIL ي كل متغير يتم تفسيرها من خلال صدمة أسعار 

 .الأخرى

 :(LNFA) صافي الأصول الأجنبية  .1
o ( تهيمن صدمة أسعار النفط3-1في الفترات المبكرة ،) LOIL على تفسير تباين صافي الأصول الأجنبية LNFA ،

لتغي الأساسي  المحرك  هي  النفط  أسعار  صدمات  أن  إلى  يشير  الأجنبيةمما  الأصول  صافي  الوقت    .رات  وبمرور 

الإجمالي10-4)الفترة   المحلي  الناتج  مثل  الأخرى  المتغيرات  دور  يبدأ   ،) (LGDP) النقود  (LM2) وعرض 
 .LNFAصافي الأصول الأجنبية  بالزيادة تدريجيًا، مما يشير إلى التفاعل المتزايد بين هذه المتغيرات وتأثيرها على

o النفط   تظل النفط   LOIL أسعار  على  الليبي  للاقتصاد  المفرط  الاعتماد  يعكس  مما  الفترات،  الأكبر طوال  المساهم 

 .كمصدر رئيسي للاحتياطيات الأجنبية

 

 :(LGDP) الناتج المحلي الإجمالي  .2
o ( تعد صدمة أسعار النفط3-1في الفترات الأولى ،) ير  المساهم الأكبر في تفسير تباين الناتج المحلي، مما يعكس التأث

ليبيا في  الاقتصادي  النشاط  على  النفط  لأسعار  )  .المباشر  المتأخرة  الفترات  في  تأثير10-4وفي  يزداد  صافي   (، 

تدريجيًا، مما يدل (LGDP) الإجمالي على الناتج المحلي   ( LEXPالحكومي )  والإنفاق(  LNFAالأصول الأجنبية )

النفط يلع الناتج المحلي الإجماليعلى أن الإيرادات الحكومية الممولة من عائدات  ففي    .بان دورًا متزايدًا في تعزيز 

مساهمة فيها  تراجعت  التي  هيمنة  الفترات  يعكس  مما  النمو،  تحفيز  في  دورًا  الحكومي  الإنفاق  لعب  النفط  أسعار 

 .السياسة المالية 
o   النقود  فيما يظُهر عرض(LM2) الإجمالي  الناتج المحلي   تأثيرًا ضئيلًا على(LGDP)    الفترات، مما يشير  طوال

 .إلى حيادية السياسات النقدية في ليبيا

 

 :(LEXP) الإنفاق الحكومي  .3
o النفط أسعار  الأولى،  الفترات  الناتج   في  تأثير  يبدأ  الوقت،  وبمرور  الحكومي.  الإنفاق  لتباين  الأساسي  المحرك  هي 

المصدر الأكبر  أسعار النفط فيما اظل  .بالظهور بشكل تدريجي (LM2) وعرض النقود (LGDP) المحلي الإجمالي

 .الإنفاق الحكومي، مما يؤكد الطبيعة الدورية للإنفاق الحكومي الليبي المعتمد على الإيرادات النفطية لتفسير تباين
o يساهم المتأخرة،  الفترات  الإجمالي وفي  المحلي  التحسن   الناتج  على  الحكومة  اعتماد  إلى  يشير  مما  متزايد،  بشكل 

السياسة المالية في ليبيا تعتمد بشكل كبير على الإيرادات النفطية،  .عن عائدات النفط لتمويل الإنفاقالاقتصادي الناتج 

الذي يعكس عدم مرونة  الحكومي. الأمر  النفط ينعكس مباشرة على مستوى الإنفاق  مما يجعل أي تقلب في أسعار 

 السياسة المالية وضعف التنويع الاقتصادي.

 

 : (LM2) عرض النقود  .4

المبكرةفي   في   الفترات  التباين  تفسير  في  الأكبر  العامل  هي  الأجنبية  الأصول  صافي  أن  التباين  مكونات  تحليل  اختبار  يظُهر 

مع مرور الوقت، يبدأ  و  النقود،عرض النقود كونها تعد الأداة التي يتمكن من خلالها مصرف ليبيا المركزي في التحكم في كمية  

الحكوميتأثير   من وتدريجيًا.    بالزيادة الإنفاق  والاقتراض  النفط  عائدات  من  الممول  الحكومي  الإنفاق  زيادة  أن  يعكس  هذا 

وفيما يتعلق بتأثير أسعار النفط   .المصرف المركزي تؤدي إلى ضخ مزيد من السيولة في الاقتصاد، مما يساهم في التوسع النقدي

 .غير مباشر، حيث يرتبط بتأثيره على الإنفاق الحكومي

النقود، وفي الأ   التباين في عرض  المحلي الإجمالي بنسب صغيرة في تفسير  النفط والناتج  القصير تساهم صدمات أسعار  جل 

الزمن تدريجيًا مع مرور  تتزايد  الحكومية   .ولكنها  الإيرادات  تأثيرها على  دورًا غير مباشر من خلال  النفط  أسعار  تلعب  حيث 

إلى أن عرض النقود يتأثر بشكل كبير بسياسات الإنفاق الحكومي، مما قد يؤدي إلى يل  هذا التحليشير    وبالتالي الإنفاق والسيولة.

 .مشاكل تضخمية إذا لم يتم التحكم في التدفقات النقدية
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 التوصيات:
 النفط:لتحقيق استقرار الاقتصاد وحمايته من تقلبات أسعار 

نبي، بالإضافة إلى بناء قوة عاملة ماهرة ومدربة، استخدام عائدات النفط للحصول على التكنولوجيا والتمويل الأجيجب   •

نتيجة  التكنولوجية  ليبيا وإمكاناتها  اقتصاد  ينمو  القطاعات. وسوف  في مختلف  التحتية  البنية  إلى ذلك تطوير  بالإضافة 

 لهذه الخطة، مما سيمكنها من توظيف واستيعاب التكنولوجيا الأجنبية ورأس المال المادي. 

زيادة من المحروقات قطاع خارج الصادرات تشجيع على  والعمل النفط ائداتع على الاعتماد عدم •  الدعم خلال 

 .والصناعي الزراعي للقطاعين

كامل الإنفاق نحو البنية الأساسية في القطاعات القابلة للتداول، وتكوين رأس المال البشري، ورأس المال الأجنبي  توجبه •

لذلك ونتيجة  المال(.  رأس  واردات  طريق  قدرته  )عن  زيادة  على  وقدرة  ديناميكية  أكثر  الليبي  الاقتصاد  سيصبح   ،

 التنافسية والتنويع وخلق اقتصاد غير نفطي ناجح.

الكبرى،   • للمشروعات  الدولة  تمويل  الاقتصادي من خلال  النشاط  في  بدوره  للقيام  الخاص  للقطاع  الملائمة  البيئة  تهيئة 

القطا مختلف  في  التحتية  البنية  على  لأن  وإنفاقها  وذلك  البشري.  المال  رأس  تنمية  في  واستثمارها  الاقتصادية،  عات 

إجراءات الدولة تسمح لها بالاستثمار في الشركات الصغيرة والمتوسطة، التي تلعب دوراً حاسماً في خلق فرص العمل 

ا بها  يضطلع  التي  الأدوار  فإن  لهذا  ونتيجة  لتمويلها.  كبيرة  مالية  موارد  إلى  تحتاج  لا  والخاص  ولكنها  العام  لقطاعان 

 سوف تكون متكاملة مع بعضها البعض

 .البطالة وتقليل مضافة قيمة خلق على تعمل التي والمتوسطة الصغيرة المشاريع إنشاء تشجيع •

 المنتج.  الاقتصاد قطاعات في) والأجنبية المحلية (الاستثمارات تشجيع   •
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